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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
RISPARMID & PREVIDENZA 5.p.4,

1. Ahbiama svolto ta revisione contahbile del rendiconto della fase di accumulo {stato
patrimaoniale, conte economico e nota integratival del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione
Definita FOMDO PENSIONE APERTO RISPARMIO & FPREYIDEMZA - Comparto "BILANCIATD
PRUDENTE" attivato da Risparmic & Previdenza 5.p.4. per I'esercizlo chiuso 2l 31 dicembre
2009, La responsabilith della redazione del rendiconto compete agl amministrabori di
Risparmic & Previdenza 5.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul rendiconto e basato sulla revisione contabile,

2. |l nostro esame & stato condotto seconda i principi di revisione emanati dal Consiglia Nazionale
dei Dottori Commercialisti @ degli Espert| Contabili e raccomandati dalla Consob. in conformita
al predetti principi, 1a revisione & stata pianiticata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel sug
complessa, attendibile, Il procedimento di revisione comprende I'gesame, sulla base di verifiche
a campione, degli element| probativi a supporte del saldi e delle informazioni conberuti nel
rendiconto, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamao che il
lavorn svolta fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro gludizio professionale.

Per il giudizic relativo al rendiconto dell'esercizio precedente, | cul dati sono presentati al fini
comparativi secondo quanta richiesto dalla specifica normativa, si la riferimento alla relazione
da noi emessa In data 20 marzo 2009,

3. A nostro giudizia, il rendiconto della fase di accumule (stato patrimenlale, conto economico ¢
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA - Comparto "BILANCIATO PRUDENTE" attivato da
Risparmio & Previdenza S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & conforme alte
narme che ne disciplinana i criterl di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione del patrimonic e | variazione dell"attiva
netto destinato alle prestazioni del comparto.

Verona, 16 marza 2010

Reconta Ernst & Young S.p.A.

Maurg Agnol
(5acio)



=ll ErnsT & YOUNG

FONDO PENSIONE APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA
Fondo Penslone Aperto a Contribuzione Definita
Comparto “BILANCIATO GLOBALE"

attivate da RISPARMIO & PREVIDENZA 5.p.A.

Rendiconto della fase di accumulo per 'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009

Relazione della societh di revisione



I El] ERNST & YOUNG Ry TR

Relazione della societh di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
RISFARMIO & PREVIDENZA 5.p.A.

Abbiamo svolta la revisione contabile del rendlconto della fase di accumulo rstato
patrimaniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensiong Aperto a Contribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA - Camparto “BILANCIATD
GLOBALE" attivato da Risparmio & Previdenza S.p.A, per 'esercizio chiuso al 31 dicembre
20009, La responsabiiita della redazione del rendicento compete agli amministratori di
Risparmio & Previdenza 5.p.A.. E nostra |a responsabilith del givdizio professionale espresso
sul rendlconto e basato sulla revisione contablle.

Il nostro esame & stato condotto secondo | principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili & raccoma ndatl dalla Conscb. In conformita
ai predetti principi, 1a revisione & stata pianificala e svolta al fine di acquisire ogni elementa
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suc
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulls baze di verifiche
a campiane, degll elementi probativl a supporto dei saldl e delle informazioni contenuti nel
rendicanto. nonché fa valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei eriteri contabili
utilizzati e della ragionevalezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
\avoro svalta ternisca una ragionevale base per I'espressione del nestro gludizio professio nale.

Per il giudizio relative al rendiconto dell'esercizio precedente, i cul dati sono presentati ai fini
comparativi secondo gquanto richiesto dalla specitica normativa, si fa riferimento alla relazicne
da nol emessa in data 20 marzo 2009,

A nastro giudizic, Il rendiconta della fase di accumule (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fonde Pensione Aperto a Contribuzione Definita FOMDO PENSIONE
APERTO RISPARMIO & PREVIDEMZA - Comparta “BILANCIATO GLOBALE" attivato da
Risparmio & Previdenza 5.p.A. per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & conforme alle
narme che ne disciplinanc i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta In moda veritiero e corretto 1a situazione del palrimonio e la variazione dell'attivo
netto destinato alle prestazioni del compartao.

Verona, 16 marzo 2010

Reconta Ernst & Young 5.p.A.

Ma!iin:l Agnold

(Socio)
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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
RISPARMIC & PREVIDENZA S.p. A,

1. Abbiama svaolto la revisione coentablle del rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale,
conto economice e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita
FOMDO PEMSIONE APERTO RISPARMIC & PREVIDENZA - Campa rta "ETICO" attivato da
Risparmio & Pravidenza S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, La responsability
della redazione del rendiconto campete agli amministrateri di Risparmio & Previdenza 5.p.A.. E
nostra la responsabilith del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basatbo sulla
revisione contabile,

2. |l nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazicnale
dei Dottori Commercialisti e degll Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In confor mith
ai predetti principl, la revisione & stata planificata e svolta al line di acquisire agni elemanto
necessario per accertare se || rendiconto sia viziato da errori signilicativi e se risulti, nel suo
complessa, attendibile, Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli element! probativi a supporto del saldi e delle informazioni contenuti nel
rendiconto, nonché la valutazione dell'adequatezza e della correttezza del criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori, Riteniamao che il
lavoro svolta fernisca una ragionevale base per 'espressione del nostro giudizio professionale,

Per il giudizio refativa al rendiconte dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quante richiesto dalla specifica nor mativa, si fa riferimento aila relazione
da nol emessa in data 20 marzo 2009,

1. A nostro giudizio, Il rendiconta della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperta a Contribuzione Delinila FONDO PEMSIONE
APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA - Comparto "ETICO" attivato da Risparmic & Previdenza
5.p. A, per 'esercizio chiuse al 31 dicembre 2009 & conlorme alle norme che ne disciplinana i
criteri di redazione: esso pertanto & redalte con chiarezza e rappresenta in modo veritiers e
corretto la situazione del patrimonio e la variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
del comparto,

Verona, 16 marza 2010

Reconta Ernst & Young 5.p. A,

Maura Agnala
{5acio)
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Relazione della societh dl revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
RISPARMIC & PREVIDENZA S.p.A.

1. Abblamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumule (stato
patrimoniale, conto economica @ nota integratival del Fonda Pensione Aperto a Contribuzione
Definita FOMDO PENSIONE APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA - Comparto "GARANTITOY
attlvato da Risparmio & Previdenza 5.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009. La
responsabllita della redazione del rendiconto compete agli amministratord di Ris parmio &
Previdenza 5.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto
& basato sulla revisiona contabile,

2. || nostra esame & stato condotta secando | principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob, In conformita
ai predetti principi, 1a revisione & stata planificata e svolta al fine di acquisire ogni elementa
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supportoe dei saldi e delie informazioni canfenut] nel
rendicanto. nonché |a valutazione dell'adeguatezza e della correttezza del criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Ritemiamo che il
lavoro svolto farnisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per |l giudizio refativa al rendiconto dell'esercizio precedente, i cul dali sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, sl fa riferimento aila relazione
da noi emessa in data 20 marzo 200%.

3. A nostro gludizlo, Il rendicanto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economlcs e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperte a Contribuzione Delinita FONDD PENSIONE
APERTO RISPARMIO & PREVIDENZA - Comparto "GARANTITO® attivato da Risparmio &
Previdenza §.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 & conforme alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiera e corretto la situazione del patrimanio e la variazione dell'attive netto destinato alle
prestazioni del comparto.

Verona, 16 marzo 2010

Recanta Ernst & Young S.p.A.

o ¥ PR
Mauro Agnolo
(L Socia)



FONDO PENSIONE APERTO

PRE\*“} ENZA RISPARMIO & PREVIDENZA

Iscritto alfalbo def fondi pensione al n®
46

FONDO PENSIONE APERTO
RISPARMIO & PREVIDENZA

RELAZIONI E RENDICONTO

ESERCIZIO 2009

11° ESERCIZIO

Fondo Pensione Aperto Risparmio & Previdenza a contribuzione definita
iscritto all'apposito albo in data 16 dicembre 1998 al n. 46
Responsabile del Fondo: dottor Paolo Botta
Membri effettivi dell'organismo di sorveglianza:
prof. Giampaolo Crenca e Prof. Daniele Pace

Via Carlo Ederle, n. 45 — 37126 Verona
RISPARMIO & PREVIDENZA SPA, Verona, via Carlo Ederle 45, codice fiscale, p.i. @ numero di
iscrizione al registro delle imprese di Verona 02524030232, r.e.a. Verona n. 243775, albo imprese
presso Isvap n. 1.00118, societa appartenente al Gruppo Cattolica Assicurazioni, iscritto all'albo dei
gruppi assicurativi tenuto da Isvap al n. 019, capitale sociale euro 73.750.000,00, societa soggetta
all'attivita di direzione e coordinamento da parte della Socleta Cattolica di AssiCurazione Soc. Coop.,
con sede in Verona, lungadige Cangrande 16.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione del Fondo 11 “Fondo Pensione Aperto Risparmio & Previdenza”, che opera in regime

di contribuzione definita. ¢ un fondo pensione aperto istituito al sensi
dellart. 12 del decreto legislative 5 dicembre 20035, n. 232 ed & stato
autorizzate alla costituzione dalla COVIP, d'intesa con [ISVAP, con
provvedimento del 29 luglio 1998, Con lo stesso provvedimento la
Commissione medesima ha approvato il Regolamento e rilasciato
Fautorizzazione all'esercizio dell'attivita,
Il “Fondo Pensione Aperto Risparmio & Previdenza™ & stato iscritto in data
16 dicembre 1998 al n. 46 dellalbo dei fondi pensione tenuto presse la
COVIP, mentre I"operativiti ¢ iniziata il 19 febbraio 1999, L esercizio 2009
costituisce, quindi, 'undicesimo di attivita del Fondo.

Al 31 dicembre 2009 il Fondo contava n. 2.660 iscritti allivi & nessun
pensionato,
| contributi lordi raccolti nell’esercizio — compresi quelli destinati al
finanziamento delle garanzie accessorie - e i trasferimenti di posizioni
individuali da altre forme pensionistiche complementari affluiti nel fondo
nel corso dell’esercizio ammontane complessivamente ad euro 3.823.340.
Le commissioni a carico degli aderenti sono risultate pari ad euro 55.400;
quelle a carico del Fondo ad euro 124.584.
Alla fine dell’esercizio la somma degli attivi netti destinati alle prestazioni
dei comparti in cui si anticola il Fondo era pari ad euro 13.033.756. La
variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni rispetto all’esercizio
2008 ammonta ad euro 4,242,739,
D seguito sono riepilogate fe voci dell’attivo e del passivo dello stato
patrimoniale ¢ le componenti che hanno concorso alla variazione dell”attivo
netlto destinato alle prestazioni,
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Stato patrimoniale 2009 2iMIE
Arrivita

Trveespimenit 13148797 NI T
Gararzie di rissllato aeguisite sulle pasizion indivicluali 2,050 60115
Crediti di impasia 15447 39273
Totale attiviva fase di accumulo 13166294  X950.161
FPuassivira

Passivita della pestione previdenciale 17.536 [4.573
Craranzie di risultato riconosciute sulle posiziont individuali 250 T ]
Passivita della gestione financiaria T 204 4. 361
Dbt ofi Imiprasia 2748 G
Totale passivitd fase di accumalo 132,538 159,144
Afrive netto destinato affe prestazioni 13.033.756  B.79L0I7
Conto gconmmicy

Saldo delia gestione previdenziale JAT4 IS 4R34 454
Risultato deila gestione finanziaria 1.013.772 -144.033
Chneri Jdif pestione - 188 70 =33 487
fmposta sastitutiva -56.478 4452
Varigzione dellattive nettie destinato alle prestaziond 4,242,739 L6ITATH

Pofitica di gestione:

il quadro

HACFOeCONemico

Responsabile del Fondo & il doitor Paolo Botta. 1 membri effettivi
dell'arganismo di sorveglianza sono il professor Giampaolo Crenca e il
professor Daniele Pace.

1l 2009 pud essere definito, a ragione, "anno dell’economia globale, La
drammatica crisi iniziata nel marzo 2008 ha, infatti, portato wna nuova serie
di operazioni ¢ piani di salvataggio non pil attuati dai singoli Paesi ma, de

facto. in maniera colletiiva dalle banche centrali e dai ministeri del tesoro di

tutte il mondo. 1l pericdo appena trascorso & stato caratterizzato da 3 fasi
ben distinte; i primi 4 mesi hannoe ripertato la caduta del PIL delle maggior
economie mondiali, una fortissima avversione al rischio sui mercati ¢ la
diminuzione costante del valore degli asser. Questi fattori hanno spinto gli
istituti centrali ¢ 1 governi ad aumentare le protezioni e i sostegni al sistema
economico, attraverso un taglio ulieriore del costo del densre e noove
condizioni di garanzia sui depositi bancari, 11 secondo e il terzo trimestre
hanno mostrato una rpresa dell’attivita economica ¢ Ninanziaria, sebbene &
livelli moho ridotti e determinata in pran parte dall’abbondante liquidita
intettata nel sistema. L'ultima parie dell’annc ha invece evidenziato,
soprattutto per quanto riguarda la disoccupazione e i consumi interni dei
Paesi pit industrializzati, un rallentamento nella fiducia di consumatorn e
operatori finanziari, dovota nella maggior parte alle condizioni ancora
difficili presenti nello scenaric macroeconomico dominate, per gli USA
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I"Europa ¢ il Giappone, da una disoccupazione in crescita verso livedli
storici, consumi interni estremamente deboli e dalla pavra di una Fipresa
apgressiva dell"inflazione.

Secondo Ja Banca Centrale Europes, la previsione di medio termine per
I'attivith economica & positiva, rimanendo comunque ben presenti aleuni
rischi legati alla marcata contrazione dei consumi interni, alla forte
dispccuparione e all’elevato indebitamento cui hanno fatto ricorso molti
Pacsi europei per sostenere le economie locali.

Le economic emergenti hanno continuate a mostrare tassi di crescila
positivi, anche se a ritmi meno elevati rispetto agli anni precedenti,
soprattutto per una contrazione dei consumi intemi in Cina ¢ India, 11 prezzo
del petralio, in coincidenza con il recupero del clima di fiducia sui mercati,
ha ripreso un frend ascendente, dopo i minimi toceati a Marzo, rafforzato
sia dalla decisione dell’Opec di tenere bassi i livelli di produzione, sia
dall'incremento dei consumi da parte degli Stati Uniti, portandosi in un'area
di fluttuazione compresa ra i 65 ¢ i 78 dollari al barile, contineando poi o
mostrare Un movimento prettamente laterale. Da inizie anno i costo del
petrolio & aumentato del 78%. Tale valore non preoccupa le banche centrali,
in quanto non sembra, al momento, creare instabilit sul fronte dei prezzi.

Mercali ebbligazionari

Considerate le condizioni macroeconomiche esistenti, la Banca Centrale
Europen ¢ la Federal Reserve hanno mantenuto invariati § rispettivi livell
dei tassi.

Sui mercati obbligazionari, il rendimento dei titoli govemativi decennali
statunitensi ed europei & aumentato da inizio anno, con uno spread positive
vispetto ai tassi a breve fermine. 1l settore delle emissioni societarie ha
registrato volumi record sul lato dell'offerta, sia nel comparto corporate che
in quello finanziario, alimentato sia dal basso costo del finanziamento sia
dalla forte domanda di capitale alla ricerca di rendimenti soddisfacents. Con
il miglioramento del elima di fducia, perd, si & assistito 2 una marcatn
contrazione del premio incorporato nelle note e il conseguente spostanento
dell’interesse degli investitori verso emissioni piil rischiose, alla ricerca di
vield enfacanent,

Mercati arisnar

| mercati azionari si sono rivelati lo specchio esatto della situazione
macroeconomica globale: il primo trimestre (fine al 9 Marzo) si &
contraddistinto per un crolle dei listini mondiali, tale da scatenare paragoni
con il 1929, seguito poi da un recupero record (+80% in media su base
annua), durato fino a settembre ¢ dovuto a risultati economici superiori alle
attese ¢ all’ampia liquidith immessa nel sistema dalle banche centrali, La
terza fase si @ sviluppata nel quarto trimestre attraverso un movimento di
tipo laterale. Le performance migliori sono state realizzate dal comparto
finanziario e dall'healthcare, mentre pill contenuto & stato il guadagno

Fagina 3 di 32



Politica e
performance dei
comparti

a segno dalle wiilities. 1l rinnovato clima di fiducia ha portato, negli LISA,
"indice S&P 300 a chindere "anno a  4+23.45% e il Masdag a +43.89%
rispetto alla chivsura del 2008, 1 mercati europei hanno registrato andamenti
simili con Uindice Eurostoxx, il FTSE Mib e il Dax che hanno chiuso "anno
i crescita rispettivamente del 21.14%. del 19.47% e del 23.85%.

Anche le borse dei mercati emergenti hanne mostrato un andamento
positivo, trascinate nella maggior pare dei casi dalle performance della
borsa cinese, con 'indice Hang Seng che ha registrato una crescila
superiore al 50% da inizdo anno. Pil volatile Mandamento del mercato
giapponese, che risente delle difficoltd economiche interne, ma con le
speranze alimentate dai piani di sostegno all’sconomia. 1l Nikkei chiude
I"anno con un guadagno del 19.04% dalla fine del 2008,

Moercati dei cambi

Durante i primi 10 mesi dell’anno euro ha continuato ad apprezzarsi nei
confronti del dollaro, fino a superare quota 1,51 a fine novembre. Nel mese
di dicembre ke paure per un possibile default della Grecia (appartenente alla
moneta unica curopea) hanno comportato una robusta comrezione, con il
cambio in area 1,43, cioé 3 centesimi maggiore rispetto alla chiusura del
2008,

Lo Yen ha mosirato segnali di debolezza nei confronti delleuro durante |

primi mesi del 2009, mantenendo poi un movimento laterale compreso fra
130 e 137 JPY per ewro. Nei confronti del dollaro, al contrario,
I"apprezzamento & stato costante fino a dicembre, quando & intervenuta una
profonda comezione che ha riportato la moneta nipponica a chiudere su
valori leggermente superiori a quelli di fine 2008. La cawsa principale di
tale movimento ¢ dovuta al mutato sentiment del mercato nei confronti della
crisi americana ¢ di quella nipponica: la prima  appare al momento
lemporanea, la seconda strutturale.

Per tutti i comparti in cui si articola il Fondo la componente azionaria, a
motivo dei volumi che non avrebbero consentito alirimenti un’efficiente
diversificazione, & stata alimentata solo da quote di fondi comuni di
investimento gestiti da UBI Pramerica SGR spa ¢ da Exchange Traded
Find (ETF), compatibili con le caratteristiche dei comparti stessi, cosi da
minimizzare il rischio idiosincratico (ossia il rischio specifico del singolo
investimenio).

Nella gestione delle risorse, sono stati presi in considerazione aspetti sociali,
etici ed ambientali solo per il comparto Etico, coerenlemente a quanto
previsto nel regolamento del Fondo.

Comparto Bilanciato Prudente

L'attiva netto destinato alle prestazioni del comparte al 31.12.2009
ammonla ad euro 4.297.771.
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La politica di investimento adottata € stata generalmente prudente nel corso
della prima parte del 2009, per poi incrementare progressivamente il profilo
di rischio a partire dal secondo trimestre. In questo senso I'esposizione alla
componente azionaria ¢ rimasta in sottopeso rispetto al henchmark di
riferimento {composto di indici azionari per il 15%) lino a maggio, per poi
riportarsi verso un peso neutrale nel corso dell’estate.

Per la componente obbligazionaria, si ¢ adottalo un approceio tatticamente
fessibile con riferimento alla durartion, sfruttando le opportunita di acquisto
afferte in corso d’anno dal confermarsi del froding range sui tassi a lunga
Area Euro. Nelle fasi di acquisto sono stati privilegiati i titoli governativi
degli emittenti core (specialmente Francia ¢ Germania). per ribilanciare la
marcata esposizione ai titoli di stato ltaliani. In media d"anno. I"esposizione
di duration del comparto & stata solo di marginale sottopeso rispetto alla
durative: del benchmark (6,3 anni).

Nelle tabelle che seguono sono riportati @ rendimenti del comparto e del
benchmark,

Il comparto ha registrato una performance in linea con il benchmark nel
2009, principalmente grazie all’iniziale sottopeso verso l'azionario, che €
poi stato colmato, e al recupero della componente corporate a seguito del
normalizzarsi  delle condizioni finanziare a livello globale con il
conseguente restringimento  degli spread. specialmente degli emittenti
finanziari.

“Rilanciato Prudente” - Rendimento 2000

Comparto fh, 54 %
“Benchmark™ * 6.52%

* Capleodan ai et degll omerd fiscall vigean applicabal af Foado

“Hilancisto Prodente” — Rendimento medio annuo composto

LItimi 3 anni Ultimi 5 anmi LIftimi 10 anmi
Comparto 235% 190 n.d.
“Henchmark™ * 2, 75% 2.33% 3,45%

* Calealmo ol nefo degli onen fscal? vigenn applicaltai gl Fomdo

“HEilanciato Prudente”™ — Volatilitd storica

LIltimi 2 annd Ultimii 3 anmi Litimi 5§ anni
Comparic 3.02% 2, 32%0 | .20%
“Benchmark™ 4.95%, 4.15% 3.68%

Comparto Bilanciato Globale

L'attive netio destinate alle prestazioni del comparte al 31.12.2008
ammonta ad euro 4.628.916.

Durante Vintero  esercizgio 2009, dopo un inizale posizionamento  di
sottopeso della componente azionaria, 1'esposizione del comparto ¢ stata
progressivamente riportata in linea con il benchmark di riferimento (30% di
indici azionari) a partire dal secondo semestre.
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Per la componente obbligazionaria, il sovrappeso di tioli povernativi
italiani ¢ stato ribilanciato investendo in titoli di emittenti core (Francia,
Germania) sulla parte lunga della curva dei rendimenti Area Euro,
adottando, con riferimento alla dwration, un approccio tattico mirato a
sfruttare le opporunita offerte dal trading range.

Nelle tabelle che seguono sono riportati i rendimenti del comparto e del
henchmar

La soveaperformance ottenuta dal comparto nei confronti del benchmark
nel 2009 & da ricondurre principalmente al ribilanciamento  della
componente azionaria in corso d'anno e al restringimento degli spread sui
titoli corporate, specialmente finanziari.

“Rilanciato Globale™ - Rendimenio 2044

Comparto 0 3ia%
“Benchmark™ * 9,15%

* Calcabei o nefo degli oner fiseali vigean appdica bl ol Fode

“Bilanciato Globale™ — Rendimento medio annuo composio

LIltimi 3 anni LIltimi 5 anmg Ultioni 10 anmni
Comparto 0.59% 2,200 (0, 94%
“Benchmark™ * 0, 86% 3.76% 1.14%

Cirbeedates @f wetn el orerd fiscal vigerdi applicabill af Fondo

“Bilanciato Globale™ — Vaolatilita stonica

LIftimi 2 anmi Ultimi 3 anni Llltimi 5§ anni
Comparto 4, 68% 5.05% 4.31%
“Benchmark™ T.55%, 6, 24% 5.35%

Comparto Etico

L'attive netto destinato alle prestazioni del comparto al 31.12.200%
ammaonta ad eure 392,624,

Gli emittenti dei titoli in cui vengono investite le risorse del comparto sono
selezionati in base ai seguenti critert:

—  eriteri pg;itiw‘i: pmm[r..:i:‘;lnﬂ' di azioni a favore della convivenza
pacifica e del riconoscimento dei diritti dell’vomo in ambito
internazionale, della sicurczza ¢ della salute nel mondo del lavoro e
per la salvaguardia dell’ambiente;

—  eriteri negativi: adozione di comportamenti o politiche che
contrastino con i diritti fondamentali dell’vomo o siano lesive della
digniti dell'uomo e della sua salute.

Nel corso del 2000 le risorse del comparto sono stale  investite
prevalentemente in titoli di stato governativi italiani, con un’esposizione di
duration marginalmente in sovrappeso rispetto alla duration del benchmark
(5 anni). Una parte minoritaria degli attivi, pari al 20% in media d’anno, ¢
stata investita in quote di OICR di natura azionaria che adottano una politica
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di investimente compatibile con i criteri di selezione sopra indicati.
Melle tabelle che seguono sono riportati | rendimenti del comparto — la cui
operativiti ha preso avvio nel corso del 2007 - e del benchmark.

“Etico™ - Rendimento 200K

Comparto B.74%
“Benchmark™ * 7.22%

* gl o neae deglt anern fval? vigenrt apgiscatill af Fondo

“Etice” — Rendimento medic annuo compaosto

L 3 anmi L!iamma 5 annt

“Benchmark™ ® 1,78% 2690

* afeadan @f nero deplt smerd firoall vigents applicabdi o Fardo

“Etico™ — Wolatilita storica

LMtimi 2 anni Littimi 3 anni Liltimi 5 anmni
Comparto 2.44% n.d. n.d,
“Benchmark”™ 4, 6l 3. R2% 3.40%

Comparto Garantito

L'attivo netto destinato alle prestazioni del comparie al 31.12.2009
ammonta ad euro 3.714,4435,

Liesercizio 2009 & incominciato con un'esposiziong alla componente
azionaria intorno al 5%, e quindi in sottopeso rispetto al benchmark di
riferimento (composto di indici azionari per il 10%). Tale esposizione &
stata tuttavia incrementata in corso d'anno per raggiungere lo stesso livello
del benchmark,

Per la componente obbligazionaria, si & adottato un approceio tatticaments
Messibile con riferimento alla durarion, sfruttando le opportunita di acquisto
offerte in corso d’anno dal confermarsi del brading range sui tassi a lunga
Area Euro, Nelle fasi di acquisto sono stati privilegiati i titoli governativi
degli emittenti core (specialmente Francia e Germania), per ribilanciare la
marcata esposizione ai titoli di stato Italiani.

Nelle tabelle che seguone sono riportati i rendimenti del comparto e del
henchmark.

La sovra-performance ottenuta dal comparto nei confronti del benchmark
nel 2009 ¢ da ricondurre principalmente al progressivo  incremento
dell’esposizione all*azionario sulla scia della ripresa dei corsi di borsa, dopo
ke forti perdite fatte registrare nel corso del primo trimestre.

“Crarantite” - Rendimento 20009

Comparto 5,70
“Benchmark™ * 3.60%
TFR * 1.98%

* Caloodan af merio degli aner fsvalf vigennd appilicabii ol Fomdo
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Costi complessivi a
carieo del Fondo

Operazioni in
conflitte di interessi

Fatti di rilievo
avvenuti dopo la
chiusura
dell’esercizio

“Garantito” — Readimento medio annuo composto

UNtimi 3 anmi Ultirmi 5 anni Uiltimi 10 anni
Comparto 2.18% [,37%% ..
“Benchmark” * 3,33% 3.39% 4, 12%
TFR * 2,500 2.57% 2.71%

Cafcadmts nf seue degh oner fizonll wigeen applivelull ol Fundo

“Garantito™ — Volatlita storica

Tltimi 2 anm LNtmi 3 anm Uty 5 anmnd
Comparlo 2,62% 2.23% 1,75%
*“Benchmark” 4,39% 3. 76% 341%

Le commissioni di gestione a carico del Fondo di competenza dell’esercizio
ammontano per il comparto “Bilanciato Globale” 2 euro 48.990, per il
comparto “Bilanciato Prudente” a euro 35.153, per il comparto "(Garantile"
a euro 36.211 ¢ per il comparto “Etico” a euro 4.230.

Con riferimento agli oneri fiscali si segnala che, nel corso del periodo di
impasta relative all’esercizio 2009, & maturato un dehito di imposta per futts
i comparti, ad cccezione del “Bilanciato Globale™,

Nell'esercizio, sono state imputale al Fondo spese relative alla
remunerazione del responsabile del Fondo e dei membri dell’orgamsmo di
sorveglianza per un importo complessive di curo 64,122, nonché spese di
negoziazions per evre 1.675.

Si precisa che, coerentemente 3 quanto previsto dal Regolamento del Fondo,
sul patrimonio dei comparti, le cul risorse sono state investite in quote di
OICR. non sono stati fatti gravare né spese e diriti di qualsiasi natura
relativi alla sottoserizione e al rimborso delle quote, né le commissiont di
gestione applicate dall’OICR stesso.

Come gid illustrato nel paragrafo “Politica ¢ performance del Fondo™, le
risorse affluite nell’esercizio sono state investite anche in quote di OICR &
tipo aperto, gestiti da UBI Pramerica 3.G.R. Sp.A. Tale societd &
controllata da UBI BANCA s.c.p.a., banca depositana del Fondo,

In nessun caso sussistono condizioni che determinano distorsioni nella
gestione efficiente delle risorse del Fondo o modalith di gestione delle
risorse stesse non conformi all'esclusive interesse degli iscritty,

Dopo la chiusura dell’esercizio non si sonoe verificati event di rilievo,
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Evoluzione
prevedibile della
gestione

Verona, 16 marzo 2010
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I principali temi che caratterizzeranno "andamento dei mercati nel corso del
2000 sono legati alle prospettive di ripresa della crescita economica, alle
dinamiche di inflazione e all"evoluzione della politica economica.

In particolare, nel corso della seconda meta del 2009 si @ registrata prima
una risalita degli indicatori anticipatori e di fiducia, seguiti dalla produzione
industriale, che inizia a reagire al basso livello delle scorte, e dai consumi
che sembrano stabilizzarsi. Permangono tuttavia dubbi sulla qualith e
sostenibilita della ripresa in atlo, che sembra molte legata a componenti
straordinarie aventi carattere temporaneo. pill che ad una domanda finale
sostenuta.

Ci si attende che il processo di disinflazione attualmente in atto nei Paesi
dell’area euro, negli Stati Uniti ¢ in Giappone continuerd per tutto il corso
dell'anno, intensificandosi nel secondo semestre e risulta percid prevedibile
che la politica monetaria rimanga marcatamente espansiva a lungo, fine al
2011.

Partendo da queste considerazioni ci si aftende un mercato obbligazionario
spstanzialmente stabile, tanto da non destare particolare preoccupazione un
posizionamento sulla parte lunga della curva area Euro.

Sul mercato azionaric, dopo un 2009 di forte recupero dei corsi, il mercato
si colloca ora nella fase in cui si sconta una forte ripresa degli utili
aziendali, una situazione abbastanza tipica in questo momentoe di ripresa del
cielo di crescita. Le attese di crescita degli wtili per i principali mercati
arionari mondiali si collocano ad oggi tra il 25-30% per il 2010, spinte da
fartori quali lo sfruttamento dell'elevato grado di leva operativa, il
progressivo recupero dei tassi di wtilizzo degli impianti ¢ la conseguente
espansione dei margini, Da questi livelli, ulteriori revisioni al rialzo delle
stime degli utili appaiono comungue improbabili.

Per quanto detto, ¢ alla luce delle valutazioni di mercato che appaionoe gii
ogei sostanzialmente neutrali, & necessario mantenere un ApPrOCCIo
prudente sull'asser azionario, A livello settoriale, si mantienc una
preferenza per i settori pid difensivi ¢ molta cautela sui titeli finanziari,
soprattutto nellarea Eura.
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RENDICONTO DELLA FASE DI ACCUMULO
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INFORMAZIONI GENERALI

Premessa

[l presente rendiconto, redatto in osservanza al principio di chiarezea,
rappresenta in modo veritiero ¢ corrette la situazione patrimoniale e
finanziaria e "andamento del Fondo nell’esercizio. ed & composto, in
osservanza alke direttive impartite dalla Commissione di Vigilanza  sui
Fondi Pensione, dai seguenti documenti:

1 Staro Patrimoniale;

21 Conto Economico,

3) WNota Integrativa.

Caratteristiche strutturali del Fondo

Il Fondo Pensione Aperio RISPARMIO & PREVIDENZA ¢ finalizzato
all’erogazione di tramamenti pensionistici complementari del  sistema
previdenziale obbligatorio. ai sensi del d.lgs. 5 dicembre 20035, n. 252,

[l Fondo & iscritto all’albo tenuto dalla COVIP con il n. 46 ed ¢ pestito da
Risparmio & Previdenza S.p.A.. societh appartenente al Gruppo Cattolica
Assicurazioni. 1l Fondo & costituito in forma di patrimonio separato e
autonoma  all'inteme di Risparmio & Previdenza 5pA. e operante in
regime di contribuzione definita (1'entith della prestazione pensionistica &
determinata in funzione della contribuzione effettuata ¢ dei relativi
rendimenti).

Il Fondo & articolato in 4 comparti, le cui politiche di investimento sono
sinteticamente riportate di seguito.

1. “BILANCIATO PRUDENTE?™. la politica di investimento del comparto
persegue  I'obiettivo  dell’accrescimento  del capitale  investito, in un
prizzonte temporale di medio termine ¢ in condizioni di rischio limitato. Per
le sue caratteristiche, il comparto & consigliate agli aderenti la cui
aspettativa di vita lavorativa sia di medio periodo cfo con una moderata
propensione al rischio.

2. “GARANTITO"; la gestione & volta a realizzare con elevata probabilita
rendimenti che siano almeno pari a quelli del TFR, in un orizzonte
temporale pluriennale. La presenza di una garanzia di risultato consente di
soddisfare le esigenze di un sopgetto con una bassa propensione al rischio o
ormai prossimo alla pensione.

3. “BILANCIATO GLOBALE™: la politica di investimento del comparto
persegue  Pobiettive  dell’accrescimento del  capitale investitp, in wn
orizzonte temporale di medio-lungo periode e con un profilo di rischio
medic-alto, che tende ad attenuarsi nel caso di wna permanenza nel
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comparto corrispondente a quella suggerita. Per le sue caratteristiche. il
comparte € indicato per gl aderenti lontani dall’eta pensionabile efo
disposti ad accettare risultati variabili nel tempo.

4. “ETICO": la politica di investimento del comparto persegue 1'obiettivo
dell” accrescimento del capitale investito, in un orizzonte temporale di medio
perindo & con un profile di rischio medio-basso. Per le sue caranteristiche, il
comparto ¢ indicato per gli aderenti la cui aspettativa di vita lavorativa sia
di medio periodo efo con una moderata propensione al rischio € che siano
propensi all'investimento in strumenti finanziari di emittenti che adotting
politiche e tengano comportamenti socialmente responsabili. Gli emittenti
dei titoli in cui vengono investite le risorse del comparto, infatti, sono
selexionati in base ai seguenti criteri:

— griteri positivi: promozione di azioni a favore della convivenza pacifica e
del riconoscimente dei diritti dell'vomo in ambite internazionale, della
sicurezza e della salute nel mondo del lavoro e per la salvaguardia
dell’ambiente;

— griteri negativi: adozione di comportamenti o politiche che contrasting con
i diritti fondamentali dell’'wvomo o siano lesive della dignitd dell’'uomo e
della sua salute.

L operativita del comparto Etico ha preso avvio nel corso del 2007.

Per la gestione delle risorse di ciascuno dei comparti in cui si articola il
Fondo & stata conferita delega a UBI Pramerica SGR S.p.A., che opera
secondo le istruzioni pericdicamente impartite dalla Compagnia: la delega
non ha carattere esclusive, in quanto la Compagnia si riserva la facolta di
operare direttamente sugli stessi mercati'strumenti per i quali ¢ stata
conferita.

Le prestazioni saranno, invece, erogate direttamente dalla Compagnia
stessa.

Le funzioni di Banca Depositaria delle risorse del Fondo sono svolte da
LUNMIONE DI BANCHE ITALIANE s.¢.p.a..

Principi contabili ¢ criteri di valutazione

1 principi contabili ed i criteri di valutazione seguiti nella predisposizione
dei rendiconti sono coerenti con quelli stabiliti dalla Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione.

In particolare, al fine di ottenere una rappresentazione veritiera e corretia
dei risuliati dellesercizio, sono stati adotlati. per le voci specificate, |
principi generali di valutazione di seguito illustrati.

Btrument! finansiarl guaiatl

Sono valutati sulla base del prezzo di chiusura di borsa del mercato pid
significativo, rilevato il giorno di borsa aperta cui si riferisce il caleolo.
Strwmenti finanziari non quatali

Sono valutati sulla base dell’andamento dei rispettivi mercati, secondo una
prudente stima del loro presumibile valore di realizeo alla data di
riferimento.

Organismi di investimento colleitiva del risparmio (OLC.R.)

Sono valutati sulla base del valore della quots attribuito dai relativi gestori
nel giorno di borsa aperta cui i riferisce il caleolo; tali valori sono poi
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confrontati con quelli in possesso di Banca depositaria.

Plusvalenze e minusvalenze

Le plusvalenze e ke minusvalenze sugli strumenti finanziari in portafoglio
song determinate sulla base del costo medio ponderato di acquisto.

Ateivita e passivita in valuia

Sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di rilevazione.
COperazioni a lermine

Sono valutate al tasso di cambic a termine corrente alla data di rilevazionse
per scadenze corrispondenti a quelle delle operazioni da valutare,

Alwre anivitd ¢ gltre passivita

Le altre attivitd sono valutate al valore di presumibile realizzo. che coincide
con il valore nominale; le altre passivitd sono valutate al valore nominale,
Carfribmid die ricevere

| contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrale, in espressa
deroga al principio della competenza, solo una volta che siano stati
effettivamente incassati; conseguentemente, sia 1"attivo nette disponibile per
le prestazioni, sia le posizioni individuali vengono incrementati solo a
seguito dell'incasso dei contributi, Pertanto, i contributi dovuti, ma non
ancora incassati, sono evidenziati nei conti d”ordine.

Versamenti non valovizzati

| versamenti effettuati dai soggenti tenuti alla contribuzione non ancora
valorizzati alla fine dell’esercizio, in quanto non riconciliabili per difetto di
alcuni elementi informativi, non sone attribuiti ai singoli comparti alla data
di chiusura dell’esercizio. Risparmic & Previdenza pone in essere procedure
volte a consentire la tempestiva gestione di tali versamenti.

Operazioni di compravendita di sirumenti finanzia

Le operazioni di compravendita di strumenti finanziari sono contabilizzate
prendendo a riferimento il momento dell’operazione e non quelle del
regolamento. Conseguentemente, le voci del rendiconto relative agli
investimenti in strumenti finanziari sono valorizzate includendovi le
operazioni nepoziate ma non  ancora  regolate.  utilizzando quale
contropartita le voci “Altre attivita/passivita della gestione finanziaria™.

Si precisa che non sono state necessarie deroghe ai criteri di valutazione
ordinariamente seguiti.

Criteri di riparto dei costl comuni

| costi comuni alle diverse linee in cui si articola il fondo pensione sono

stati ripartiti secondo i seguenti criteri:

- icosti per i quali & individuato in modo certo il comparto di pertinenza,
sone imputati a guest'ultimo per I"intero importo:

- i costi comuni 8 pill comparti, invece, sono imputati dividendo gli
importi in maniera equa fra i comparti stessi; in particolare. il costo
relativo alla remunerazione e allo svolgimento dell’incarico del
Responsabile ¢ dell’Organisme  di sorveghanza di  competenza
dell'esercizio & imputate ai singoli comparti in proporzione al valore
dell’attivo netto destinato alle prestazioni all’inizio dell’esercizio di
riferimento (o all*inizio del periodo per il quale matura il costo).

Non sono presenti oneri comuni a piu fasi in quanto il Fondo opera nella
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sola fase di accumulo.

Criteri e procedure per la stima di oneri ¢ proventi nella compilazione

del prospetto della composizione e del valore del patrimonio

Gli oneri ed i proventi maturati ¢ non ancora liquidati alla data di

riferimento sono determinati in base al principio della competenza

temporale.

In particolare:

s e commissioni di gestione a carico del Fondo sono determinate ad ogni
valorizzazione sul valore complessive netto del patrimonio di ogni
comparto quale risulta dal prospetto di calcolo della quota alla
valorizeazione precedente;

o i recuperi degli oneri refativi agli OICR acquistati sono acceriati nella
misura in cui sono compresi nel valore delle quote in portafoglio.

Destinatari e iscritti

Il Fondo é rivolto a tutti coloro che intendono realizzare un piano di
previdenza complementare su base individuale,

Possono inoltre aderire, su base collettiva, i lavoratori nei cui confronti
trovano applicazione i contratti, gli accordi o i regolamenti aziendali che
prevedono I"adesione al Fondo.

Mella seguente tabella & ripontato, per tipologia di adesione e in totale, il
numero di posizioni individuali accese in ciascun comparto al 31.12.2009.
Poiché & consentito agli iscritti suddividere la propria posizione individuale
su pit comparti, la somma delle posizioni individuali indicate con
riferimento ai singoli comparti & superiore al numero degli iscritti al Fondo.

Classificazione delle posizioni individuali degli iscritti
per comparto ¢ per tipologia di adesione al 31.12.20049
Comparta Numero posizioni | Numero posizioni  Numero fotale
di iscritti alla di iseritti in posizioni
[forma individuale | forma collettiva
Bilanciato Prudente 5t | 125 81
| Bilanciato Globale 653 = 118 501
 Etico _ 99 9 108
Garantito 599 ] 600 1199
| Totale 2037 852 2889
Unita di conto

L unita di conto adottata dal Fondo é I'Euro.
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COMPARTO “BILANCIATO PRUDENTE”™
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COMPARTO BILANCIATO PRUDENTE”

Stato Patrimoniale

2009 2R
W Isvestiment 4.344.106 3035102
ap [eeposite bunear 151.882 534 TOX
b Creditl per operazioni pronti conire iermine - -
) Titedi emessi da stali o die organeani ineermazionali 3,164 864 1. 790363
dj Tholi di debito quotat 284 504 335411
e} Titdi di copitade quedati - :
1) Tivoli di debivo non quaodat -
) Titoli i capitale non quistels - =
by Qusote di OLLCR. f76.034 330,842
i} Oiprioni acguistate - =
1§ Ratef ¢ riscori attivi 65537 31375
m | Garanzie di risaliaio rilascisde al fondo pensione - -
i Alre anivith dells pestione finanziaria 1195 2313
0 Garanzie di rismbato aeguoisite sulle posizioni individuali -
o Crediti di imposta - 12,379
TOTALE ATTIVITA 4.344.106 3047451
10 Passivith della gestione previdenziale 6554 3,260
a) Dehi della gessone previdenziale fiLE54 1260
I Garanzle di risultato rieonosciaie sulle posizioni individuoali = -
A Passivita dells gestione finanziaria 32165 18221
a) Diehiti per operaioni prondi comirn termine
) Upaom emesse - -
) Raiei ¢ risconti passivi - -
o) Adire passiving della gestione Ninanziare 12165 2822]
M Debid di imposta 7316 -
TOTALE PASSIVITA 46335 31.481
1} Attivo netto destinato alle prestazioni 4.297.771 Z.01 6.

CONTI D'ORDINE
ap Credifi per comributl do riceverne
b Conitribaati de attribwiee
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COMPARTO “BILANCIATO PRUDENTE”

Conto Economico

200 2IHIR
iF Sallo dells pestione previdenziake 1LOST.612 1.608.529
i} Concributt per ke prestazions 1 150,956 | 666 846
b Andiciparioni 31,406 =
¢} Trasferimenti ¢ rfiscatii -4i.117 =340
) Trasformazioni in rendita i ]
¢} Erogaziond in forma di capiiale -21.9594 1308
I} Premi per presiazioni accessoaie ) R
g Al componenti della gestione previdenziale 170 =16.667
20 Risultato dells gestione finanziaria 200005 20,569
a) Dividendi ¢ inferesal 126,013 66216
by Profitti ¢ perdite do operazioni finansinris 174,992 -BT.085
) Commiesaioni ¢ provyvigiond su prestito tholi )
dy Prowenti e emeri peT operazioni prondi contro temmine -
<1 Differenziale su garanzie di risulobo rilasciate al fondo
pensione -
M Owerd di pestione =57.151 42,103
a) Societd di gestione -35.152 -21.565
by Altri oneri di gestione =2 ] S -21.53%
40 Variazione dell'attive netio destinato alle prestazioni ante
imposta sostitativa {(10) + (20) = (30} _1.301.466 __L545.558T
S0 Imposta sostitativa -19.695 D695
Variazione dell'attive netio destinate alle prestuzioni
{40 + (500 1.281.771 1.555.252
!
|II|I:F.

Pagina 19 i 52



NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO
“BILANCIATO PRUDENTE”

Informazioni
generali

Informazioni sul

comparto

Informazioni sullo
Stato Patrimoniale

Per le motizie di carattere generale sul Fondo, =i rinvia al capitolo
“Informazioni generali™ riportato all’inize del presente rendiconto.

Mel comparte “Bilanciato Prudente™ al 31 dicembre 2009 erano attive le
posizioni individuali di 781 iscritti.

Il numere ¢ il controvalore delle quote emesse ¢ annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riportati
nella seguente tabella,

Numero ¢ controvalore delle guote

Mumera Controvalore
Cusote in essere all’inizio dell"esercizio 2B5631.232 30060063
(eoie emesse 105391181 1.151.133
Chpote annallate B.SORRE1S 93521
Quote in essere alla fine dellesercizio 3E2.023,584 4.297.771

1 controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dellesercizio & pari,
a meme i arrotondamenti. al valore, alle date citate, dellattive netio
destinato alle prestazioni.

1l comparto prevede 'emissione di differenti classi di quote, 1l numero delle
quote e il relativo  controvalore  riportati nella precedente  tabella si
riferiscone al comparto considerato nel suo complesso. Nella sepuente
tabella ¢ riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
¢ il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Denominazione Classe di quole Mumern Valore quota
Bilanciato Prodente 371973683 1248
Bilanciate Prodente C 049 901 11339

Attivith

Investimenti fvoce T0)
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Le risorse detenute sotto forma di liquidita (depositi bancari per euro
151.882) comprendono le somme (euro 134,468) che, in quanto affluite al
comparto  nell’ultimo  scorcio  del 2009, risultavano  alla  chiusura
dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.

Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli e degli OICR (voci 10 ¢). 10d)e 10
h) degli investimenti), per ciascun titelo ¢ OICR (tutti denominati in euro) é
anche indicata la relativa quota sul totale degli investimenti {(voce (107)],
considerati al netto delle somme valoriceate in corrispondenza della fine
dell’esercizio (si ricorda, al riguardo, che il complemento a 100 della
colonna “percentuale sul totale degli investimenti”™ & costituito dai valori
delle voci “a) Depositi bancari™ — come sopra determinati -, 1" Ratei e
risconti attivi™ e “n) Altre attivita della gestione finanziaria™).

Valore in | Percentuale
Colice 151% Dememinazione portafoplio) sol totale
al degli

51022004 investimenth

]-‘R_I,'H]II,'IH]EW'.' [-'E,.-\'HEI'-', (GO OF ) 2508602021 3,75 S 11T
FROMFIO54358 [LYXNOR ETF D EURC STOXX 50 36400 AT
DEC 135283 [BUNDESREFUBR. DEUTSCHLAND D4072015 3,25 k372 6. 30%
ITion3a1R383  [BUONI POLIENNALI DEL TES 01082004 4.25 262 6, 1%
TTT0036A25900 BN POLIENNALL DEL TES [3%2014 2,15 237.935 5.05%
TTODNE453258  [BOOXE POLIENNALI DEL TES G1AX % 453 237.752 Sjﬂm
IE0BOME20SE [ ISHARES MSCI WORLD IH0.125 5,23%|
DEDM 13534] [BUNDESREPLIR. DEUTSCHLAND 040172018 4 211 480 5.03%
ITOOa365554  [BUONI POLIENNALL DEL TES 1534472003 4,25 211659 5.03%
[DEOM 1135184 BUNDESREFUB. DEUTSCHLAND 472011 5 211040 5013%
[FROMIO189151 [FRANCE (GOVT OF) 25MFNHY 4,25 211300 5.02%
I!IT[II'.HH.'!-.'iﬁRd-] BUONI POLIENNALI DEL TES 01082023 4,75 171681 4 05
REOOMIENE124 [BELGIUM K INGIOM 250602014 4,25 IHLSEII'.I 381%
DD IJF&ELND@ZHIH DEUTSCHLAND &/ 75034 4.73 1532712 3.63%
ITOM489GE  [BUDNI POLIENNALI DEL TES 014019 4,25 128119 30:%
XS03%2I807% [LLOYDS TSEB BANK PLC 17/11/2011 3.75 124.372 2.95%
|l!-‘.[H:IH1HH.'-I}l'.D2 ILSH TREASURY 18/ 1(VI0IR 4.5 Grlp 545 2.3T%
DEM H41463 [BUNDESOBLIGATION 09442010 3,25 75.525 1,75 %%
XE035733302% [HELLEMNIC REPUBLIC 11042006 FLOATING i 543 Iﬁ
ITODAGT IS [PRAM, ACTIVE IXURAT P Eﬁuif 1. 34%
XS03T2IT4685 [NATIONAL AUSTRALIA BANK 26062025 VAR, 35930 1.33%
XE03TII61653 (MONTE DEI PASCHI STEMA 2001062011 6 S2.THE 1.25%
NEOIB0RASTT [INTESA SANPADLO SPA DEAS201E 6,635 51485 1.27%
(TN Z42481  |UBI PRAMERICA AF] MERC EMERG 41 5 102
i_n[-IlIJ{Ii 135242 |BUNDESREMUB. DEUTSCHLAND 4/172014 4.23 31.332 {1
TOTALE 125,403 nn.m'l

UBlI PRAMERICA ACTIVE DURATION & un fonde che investe
principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria 0 monetaria
e altri titoli di debito, compresi i certificati di deposito relativi a tali titoli, e,
in misura residuale in aziont e alin strumenti finanziari rappresentativi del
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capitale di rischio.
UBI PRAMERICA AZIONI MERCATI EMERGENTI & un fondo il cui

portafoglio & investito in strumenti finanziari di natura arionaria denominati

nelle divise di Paesi Emergenti e, in misura residuale, in parti di OICR.

LY XOR ETF [ EURO STOXK 50 ha 1"obiettivo di replicare 17indice Do
Jones Eurn STOXX 30, che ¢ un sottoinsieme dell’indice Dow Jones Euro
STOXX ed & basato sulle guotazioni di 50 azioni di grandi socictd
appartenanii ai paesi membri della zona Euro.

ISHARES MS5CT WORLD ha 'obiettivo di replicare I"indice MSCI world,
che & un indice destinato a fornire un guadro dei mercati azionari dei paesi
sviluppati.

Operazioni in  conflitto di  interessit UBI PRAMERICA ACTIVE
DURATION, UB] PRAMERICA AZION] MERCATI EMERGENTI.

Mella seguente tabella é riportata la distribuzione per area geografica deeli
investiments di cut alle voet 10 ¢y e 10.d).

Investimento per area peografica
vocliarea peogralica Ialia | Altri UE | Altri Mon | Torale per
DCSE OCSE By
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 36,3% 35.6% = - I B
Titoli di debito quotati 3.0 3.6% | 6% 8,255
Totale per area geografica 3028 b 1 4% 0, (%)

Mella seguente tabella & riportata la durata media finanziaria espressa in anni
{efuraiion modificata) dei titoli di debito compresi nel portafoglio.

Durarion modificata
Voroil area geoprafica Italia | Abri UE | Altri | Non Oese
OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali [ 570600 | 635500 - -
Titadi i debito quotati 371300 | LB1200 | 050000 -

Mella seguente tabella vengono riportati i@ volumi delle transazioni di
acquisto e di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento
finanziario.

Tipnhegia di strumento finanziario Acguisti Vendite | Wolumi negoziati
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 2.452.742 860, | 84| 3.312.926
Chaote di OICE (fondi comumi di mvestimento ed ETF} 630,973 173,715 |04, 748
Totule Josins 1.233.959] 4.317.674

Mella seguente tabella vengono evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli
investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati.
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i Commissioni su| Commissioni so Tuotale P-EH:I‘.-I'III.I:_'E_E

Vi . ik & sul volumi

acquisti vendite commissioni neguziati
Titoli emessi da stati o da organismi int, - - = &
ETF 531 - 531 0.053%
Cuete di fondi comumi di investimento - = . -
Totale 531 - 531 0,012%

L'acquiste di parti di OICR non ha determinato distorsioni nella gestione
efficiente delle risorse del Fondo, né una pestione delle risorse stesse non
conforme all'esclusivo interesse degli iscritti; inoltre, nessuna spesa o diritlo
di qualsiasi natura, relativo alla sottoscrizione o al rimborso, e nessuna
commissione di gestione hanno gravato sul Fondo.

Al 31 dicembre 2019 non esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate & non ancora regolate; nel corso dell'esercizio, non sono state
effettuate operazioni su strumenti derivati.

La voce ratei € risconti attivi, part ad euro 63.537, si riferisce ai proventi
maturati  sugli investimenti, ma non ancora nscossi alla  chiusura
dell’esercizio,

La voce “Alire attivita della gestione finanziaria™, pari ad ewro 1.193, si
riferisce alle commissioni - maturate e non ancora liquidate alla fine
dell’esercizio - che vengono retrocesse al Fondo in relazione alle operazioni
di investimento in quote di OICR.

Passivi
Passivita della gestione previdenziale (voce 10)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato importo delle
commissioni di gestione direttamente a carico degli aderenti che vengono
prelevaie dalla posizione individuale in corrispondenza della valorizzazione
di fine anno e che, alla data di chiusura dell’esercizio, non erano ancora state
liquidate (eurp 3.335), nonché limporto relative ad operazioni di
liquidazione di posizioni individuali effettuate in corrispondenza della
valorizzazione di fine esercizio (euro 3.519).

Passivita della gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Alire passivita della gestione finanziaria”, pari ad euro 32,165,
comprende, per I'importe maturato nell’esercizio ¢ non ancora liguidato alla
fine dell’anna, le commissioni di gestione a carico del Fondo (euro 10.166),
nonché le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell” incarico
del Responsabile e dell"Organismo di sorveglianza {euro 21.999).
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Informazioni sul
Conto Economico

Nalde della gestione previdenziale (voce 10)

Nelle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanne concorso
alla formasione della voce “Contributi per le prestazioni”, la suddivisione
dei contributi per le prestazioni in base alla fonte contributiva e il dettaglio
della voce “trasferimenti e riscarti™,

Composizione della voce “Contributi per e prestazioni™
Contributi versati BOT.TR3
Posizioni trasferite da aftre forme pensionistiche complementari 63, o2
Riallocazioni di posizioni individuali o7
Commissioni di adesione - 2609
Commizsion di gestione a carico degli aderenti - 12.024
Totale 1 1500955

Suddivisione dei contributi versati per fonte contributiva

Contributi a carico dei | Contributi 8 carico
datori di lavore degli iseritfi . _T F.R Totale
270110 DR 523 466 249 H01.7H3

Composizione della voce *Trasferimenti e riscatti™

|

Trasferimenti NS Riscatti Totale |
posizioni individwali

340) 36.258 3519 ! 40,117 |

Mel corso dell’ssercizio sono state erogate anticipazioni per euro 31,406,
Mella voce “Erogazioni in forma di capitale™ & rilevato il valore (21.994)
delle posizioni individuali che hanno bencficiato della  prestazione
pensionistica complementare in forma di capitale,

La voce “Alri componenti della gestione previdenziale™ comprende gh
importi  derivanti da operazioni di sistemazione effettuate nel corso
dell’esercizio.

Risultato della gestione finanziaria (voce 20)
Mella seguente tabella & evidemriata la composizione defla voce “a)

Dividendi e interessi” ¢ della voce “b) Profitti e perdite da operazioni
finanziarie™,
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. n g " Dividendi ¢ | Profitti ¢ perdite da

Yok Valael interessi | operazioni finanzisric
{ Depositi bancari 2218 -
| Titoli emessi da =tati o da organismi internazionali _ 06438 53925
| Titoli di debito quotati | 16.23% 29183
| Quote di CULCR. 10718 BB.526
| Commissioni retrocesse per operazioni di investimento in quote di OICR . 388G
| Spese di negoziazione 5 -532 |
Tatale 126.013 174992

Oneri di gestione (voce 30)

La voce “Societa di gestione™ (eura 35.152) si riferisce alle commissioni di

pestione prelevate dal patrimenio del Fondo: la voce “Altri oneri di

gestione™ (euro 21.999) alle spese relative alla remunerazione ¢ allo

svolgimento dellincarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza

di competenza dell’esercizio,

Imiposta sostitutiva (voce 50)

Mella voce “Imposta sostitutiva™ {euro 19.695) & evidenziate importo — di

segno negativa — dell'imposta  sostitutiva, determinata ai sensi della

normativa vigente, S d

IL PRESIDENTE DEL IL PRESIDENTE DEL
COL 10 SINDACALE CONSIGLIO DI A INISTRAZIONE
felott %j! Cilisenti) ril_i’pﬁim Fubta-Borivlazzi)
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COMPARTO BILANCIATO GLOBALE”

State Patrimoniale

2008 2008
1 Imvestimenti 4653, 2% 2105098
&) Depositi bancori 201210 115414
b Crediti per opersion pronll contio [ermine - -
) Titoli emessi do stuli ¢ da organismi iremasionali 2698 527 1.689.231
o} Turoli afi debato quota 368138 AR 5549
) Titoli di capiiale guotsii - =
0 Tivels i ddebiti i quasiat - -
2| Tiofi di copitale non quotati - =
b uete & CLLCE. 1.322.375 SRiL4RE
i) Olprieni pcquistoie - -
1) Ratei & riscomti anisyvi 59421 32751
m } Grarunzie di risuliaio rilnsciate ol fondo pensione - -
i) Adire aftiviti della gestione finaneiara 3625 6855
2 Garanzie di risultate acquisite salle posizioni individuali -
30 Crediti di impastn 15447 36621
TOTALE ATTIVITA 4.608,743 3.141.719
10 Passivita della gestione previdenziale 2,948 5.526
1] Dhehiani delln gestione previdenziale 2008 5.526
20 Giaranzse di risuliate riconosciute sulle posizionl individuali - -
J0 Passivith delln gestione finanwiarin 36510 34 364
1) Diehiti per operazioni promi conino termine
by Crpwmioni emesse = -
) Raici ¢ riscontl passivi - -
d} Alire passivith dells pestione finaneiaria 36829 34 564
4 Deelsiti di imposia = -
TOTALE PASSIVITA 30,827 39.89%0
1Ml Attive netio destinaie alle presizzioni 406284916 101 82%

CONTI ORDINE
a) Crediti per contributi da ficevere
by Comtributa da @ntribanre
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COMPARTO “BILANCIATO GLOBALE”™

Conto Economico

2005 2008
10 Sakdo della pestione previdenziale 1182, 108 1.547.027
a) Contributi per le prestazioni [.243 4498 1.702.930
b1 Anficipagioni - -2.619
) Traslermmenti & riscai -5H.2648 -f12.6Ta
dy Trasformazioni in rendita = =
¢ Erogarioni in forma di capiiale -3.304 -13.287
{1 Premi per presiazioni occessorie - =
£ Al commponentl dells gestione previdenziale 183 -27.321
20 Risultato della gestione finanziaria 437,672 -128.267
a) Dividendi ¢ inleress 121.280 64,020
by Profitti ¢ perdite da operazioni finanziorie 3le.392 =192.295
o) Commissioni ¢ provyigion su presiite thoeli - -
dp Proventi ¢ oneri per opgrozioni prondi conine ferming - -
) Differenziale su garanwie di risultate rilasciote ol fondo
pensione = 5
J0 Omeri i gestione -T1.615 -55.074
&) Societd di gestionse 8.5 20, TET
b Adiri anen di pestion 32625 -25.287
a0 Variazione dell"attivo netto destinaio alle prestazioni ante
imposts sostibutiva (10) 4 (20 + (30) 1.548. 165 1.363.686
S Imposte sestitutiva 210678 23123
Varincione dell*atiive netlo destinate alle prestazion
{40 + (S0 1.527.087 1.386. 8049
Iﬂ y
s
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO
“BILANCIATO GLOBALE”

Per le notizie di carattere penerale sul Fondo, si minvia al capitolo
*Informazioni generali” riportato all”inizio del presente rendiconto.

Informazioni
senerali

Nel comparto “Bilanciate Globale™ al 31 dicembre 2009 erano attive le
posizioni individuali di 801 iscritti.

I numere ¢ il controvalore delle quole emesse e annullale nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riporiati
nella seguwente tabella,

Informazioni sul
comparto

Numero ¢ controvalore delle quote

MNumero Controvalore
Daole in eszere all'inizio dellesercizio J46.025,296 3.101.529
Quote emesse 133.087 BR7 1.243.681
Quote annullate 6,973,971 61.573
Cracte in essere alla fine dell”esercizio 472139212 4628916

Il controvalore delle guote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio & pari,
a meno di amotondamenti, al valore, alle date citate, dellattive netto
destinato alle prestazioni.

Il companto prevede |"emissione di differenti classi di quote. 1l numero delle
guote ¢ il relative controvalore rportati nella precedente tabella  si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso. Nella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Denominazione Classe di quoic Mumers Valore quotia
Bilanciato Globale Ji6 677 862 0803
Bilanciato Globale C 746125 OERE

Informazioni sullo Attiviti
Stato Patrimoniale
Tnvestimenti fvivce 10

Le risorse detenute sotto forma di liquiditd (depositi bancari per euro
210.210) comprendono le somme (euro 175.816) che. in quanto affluite al

i Wi
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comparto  nell'ultimo  scorcio  del 2009, risultavano  alla  chiusura

dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.

8i riporta di seguito il dettaglio dei titoli e degli OICR {(voci 10 c), 10d)e 10
hy degli investimenti); per ciascun titolo ¢ OICR (tutti denominati in euro) é
anche indicata la relativa quota sul totale degli investimenti (voce (10)).
considerati al nette delle somme valorizzate in comispondenza della fine
dell’esercizio (si ricorda, al riguardo, che il complemento a 100 della
colonna “percentuale sul totale degli investimenti™ ¢ costituito dai valori
delle voci “a) Depositi bancari™ — come sopra determinati -, “17 Ratei e

risconti attivi” € “n) Altre attivitd della pestione finanziara™).

YViolore m | Percentusle

Codice 151N Denominazione portafoglio] sul tetale

al degli

S0 122 [investimentl
FROODOTO54358 LW XNOR ETF DY EURO STOXX 50 445, 500 9,95
FROOIG1 92997 |FRANCE (GOYT OF) 250402021 3,75 43655 7.6
ISHARES MSCT WORLED 343393 1.6
BUNDESEEFUB. DEUTSCHLAND 4702011 3 26, 550 591 %%
FRODIHRSI S |FRANCE (GO OF) 25/4572014 4,35 2429495 5,41%
[EGN 135341 |RUNDESREEPUR. DEUTSCHLANEY (80 17HNE 4 211, K8 4 T1%
MM 365554 | AUICTST POLIEMMALL DEL TES 15042013 4,25 211,655 4.73%
Mi003242424 LT PRAMERICA AZION] ELIRC [#7, 3062 4, 1R
Mi03623909  |BUCKNT FOLIENNALI DEL TES 13502004 2,13 78452 3,90 %]
DEGME 135283 |BUNDESREPUR. DEUTSCHLAND (/072015 3,25 175.474] 3,90 %
IECIBOMGI 177 [ISHARES MSCT EMERGING METS 174,720 3,00
REGMINE03124 [BELGIUM KINCGNM ZRDOW2014 4,25 10, 500 1, 5R %

ITIHHEGGGTRAET RN I‘t]l.llmﬁ;_ﬁ_!.l NEL TES 02014 4,25 | 59,552 1. 56%
ITONE4WE2 58 [BLHOIN] POLIENNALI DEL TES D1OZ201% 4,25 155,054, 3%
XS50357333028 [HELLENIC REFUBLIC 11042016 FLOATING | 25,585 2,90
ITOMH48%G I JRUON] POLIENNALI DEL TES O1/0W2014% 4,23 128119 2 B6%
ITOHHE2A250T  |URI FRAMERICA AZIONI GLOBALI 128 546 2%
K0T elas3 [MONTE DEI PASCHI SIENA 2000&/20H 1 & 'ILI5.5'."5| 1 6%

1T A56843  [BUON] POLIENNALI DEL TES DUOR2023 4,75 'Ifl-i.l'.ld-‘ll L3l
HEMMEIREO0T JLLOYTYS T5R BAME PLC 17/ 102001 3,78 103.643] 2.31%
NENIGOR095TT JINTESA SANPAOLD BPA 0RDSI01E 6,625 102570 2.3
IEXH2EHXXO2IRISH TREASURY 18/ 100208 4.3 0.3 222%
ITOH03R3465T  JRUCRI POLTENSALL DEL TES 01022057 4 04N ERL
(X503721 74689 [NATIONAL AUSTRALLA BANK 36062023 VAR, 15,950 I.2%%
IDI:IiH'.IIJI 135226 |BUNDESRERUR. DEUTSCHLAND 473054 4,75 3632 LY 7%
II'I'iIHZI-ﬁﬁﬁ'."I":I PRAM, AUTIVE DLURAT P TH_3500 b 3%
I_I'I'H'!H'G 242465 |URE] PREAMERICA AZL PACIFICD 17502 .39
Totabe 438U 40| BH02%
UBlI PRAMERICA ACTIVE DURATION & un fondo che investe

principalmente in strumenti Ninenziard di natura obbligazicnaria o monetaria
e altri titoli di debito. compresi i certificati di deposito relativi a tali titoli, e,
in misura residuale in azioni ¢ altri strumenti finanziari rappresentativi del
capitale di rischio,

UBI PRAMERICA AZIONI GLOBALI & un fondo il cui portafoglio é
principalmente investito in strumenti finanziari di natura azionaria e, in
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risura residuale, in part di OICE,

UBl PRAMERICA AZIONI EURO & wn fondo il eui portafoglio &
principalmente investite in strumenti finanziari di natura  axionaria
denominati in Euro e, in misura residuale, in parti i OICR,

UBI PRAMERICA AZIONI PACIFICO & un fondo il cui portafoglio @
principalmente investito in  strumenti fnanziari di nature  azionaria
demominati valute dell'area del Pacifico e, in misura residuale, in pari di
OICE.

LYXOR ETF IJ EURC STOX X 50 ha Mobiettivo di replicare "indice Diow
Jones Euro STOXX 50, che & un sottoinsieme dell'indice Dow Jones Euro
STOXX ed & basato sulle quotazioni di 50 arioni di grandi societd
appartenenti ai paesi membri della zona Euro.

[SHARES MSCI WORLD ha Mobiettivo di replicare 1"indice MSCI Warld,
che & un indice destinato a fornire un quadro dei mercati azionari dei paesi
sviluppati.

ISHARES MSCI EMERGING MKTS ha 'obiettivo di replicare 'indice

MSCI Emerging Markets, che & un indice destinato a fomire un quadro dei
mercati azionari dei Pacsi emergent.

Operazioni  in  conflite di  interessi:  UBI PRAMERICA ACTIVE
DURATION, UB] PRAMERICA AZIONI GLOBALIL UBI PRAMERICA
AZIONI EURO, UBI PRAMERICA AZIONI PACIFICO.

Mella sepuente tabella & riportata la distribuzione per area geografica degli
investimenti Ji cui alle voci 10c) e 10 d).

Investimento per area peogralica

vicifares grografica Ttalia | Alri UE | Aliri Mon | Fowle per

OCEE CSE VR
| Tikoli emessi da stali o da organismi internazionali 33.% 54.5%) - - AN
Titedi di debibo gquotati [ 3% |,&% - 12.0%
Totale per area geografica J0.3%%]  379% 1, 8% - 10 5|

Mella seguente tabella & riportata la durata media finanziaria espressa in anni

(eferration modificata) dei titali di debito compresi mel portafoglio,

Drairvtin mpdificats
Voo’ nren geograficn Timlia | Alidi UE | Altrd | Non Owese
OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 638400 | 574700 -

Titoli di debito quotati

3.71300

181200 | 050000

Mella seguente tabella vengono riportati i volumi defle transazioni di
acquisto & di vendita effetivate nell’anno per Gpolosia i strumento

finanziarico,
Tipologin di strumento finanzinris Acauisti Vendite | Volumi mepnFiati
Titeli emessi da stati o da erganismi internazionali 2.076.383 991.503] 1.067.886
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Titoli di debito quotati { fondi comuni di investimento ed ETF} 12012 53912
Cuote di OICR [.104.567 581 T 1.656.271
Totale 3.180.950 [.626.121 4. 807.07]
Mella seguente tabella vengono evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermedian per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli
investimenti ¢ ia loro percentuale sui volumi negoziati.
Commibssiond su|Commisslonl s Tuotale FEI‘_‘-EHIII.I]I_E
Vil g 5 i sai volurmi
acguisti venidite conmissinmi negoziati
Titoli emessi da siati o da organismi - - - =
internazicnali
Titoli di debito quotati - - - -
ETF B77 - 877 0,052%
Crwate di fondi comuni di investimento - - - -
Totale 877 - 877 018"

L'acquisto di parti di (MCR non ha determinato distorsioni nella gestione
efficients delle risorse del Fondo, né una gestione delle nsorse stesse non
conforme all'esclusivo interesse degli iscritti; inoltre, nessuna spesa o diritto
di qualsiasi notura, refativo alla sottoscrizione o al rimborso, & nessuna
commissions di gesticne hanne gravato sul Fondo,

Al 31 dicembre 2009 non esistevano operaziont di compravendita di titoli
stipulate e non ancora regolate; nel corso dell'esercizio, non sono state
effettuate operizioni su strumenti derivati,

La voce ratei ¢ risconti attivi, pari ad euro 59421, si riferisce ai proventi
maturati  sugli  investimenti, ma mon ancora  riscossi oalla chiusura
dell'esercizi,

La voce “Altre attivitd della gestione finanziarda”, pari ad euro 3.625, s
riferisce alle commissioni - maturate ¢ non ancora liquidate alla fine
dell’esercizio - che vengono retrocesse al Fondo in relazione alle operazioni
di imwestimento in quote di QICE.

Crediti di imposta (voee 30)

La voce “Crediti di imposta”, pari ad euro 15477, si riferisce all'importo
maturato a credito del comparto dell’ imposta sostitutiva determinata ai sensi
della normativa vigente,

Passivita

Passiviti della gestione previdenziale {voce 1)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato |'importo delle
commissioni di gestione direttamente a carico degli aderenti che vengono
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prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza della valorizzazione
di fine anno e che, alla data di chivsura dell’esercizio. non erano ancor state
liquidate {eura 2.998).

Passivita della gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Altre passivita della pestione finanziaria®, pari ad euro 36.829,
comprende, per I'importo maturato nell’esercizio e non ancora liquidato alla
fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo {euro 14.204),
nonché le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell”incarico
del Responsabile e dell®Organismo di sorveglianza (euro 22.625).

Salde della gestione previdenziale (voce 10)

Melle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni™, la suddivisione
dei contributi per le prestazioni in base alla fonte contributiva e il dettaglio
della voce “Trasferimenti e riscatti™,

Composizione della voce “Contributi per le prestazioni”
Conitributi versati 1045 8E]
Posizioni trasferite da altre forme pensionistiche complementan 194 934
Riatkocazioni di posizeomn individuali 17.880
Commissioni di adesione 2378
Commissioni di gestione a carico degli aderenti -12.819
Totale 1.243.498

Suddivisione dei contributi versati per fonie contribuiiva

 Contributi a carico dei | Contributi a carico
datori di lavoro degli fseritti " IF'H' i
e 434.207 SR0.65H L5881

Compaosizione della voce “Trasferimenti e riscatti™

: Riallocazioni di 5 =
Treasferimenti _ postioni individusl Riscatii Totale
30.261 _ 19.977 £.031 58269

Mel corso  dell’esercizio sono  state erogate agli iscrifti  prestazioni
pensionistiche complementari per euro 3.304 {voce 10 ¢)).

La voce “Altri componenti della gestione previdenziale” comprende gli

importi derivanti da operazioni di sistemazione effettuate nel corso
dell’esercizio.
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Risultato della gestione finanziaria (voce 20)

Nella sepuente tabella & evidenziata la composizione della voce “a)
Dividendi ¢ interessi” ¢ della voce “b) Profitti e perdite da operazioni
finanziarie™.

. Dividendi | Profitti e perdite da |
) Voci/Valori ¢ interessi Elpl'l‘l.ﬁl]l'lipr:nll'lﬁlﬁt ]
Dieposit bancan _ 2103 -
Titoli emessi da siati o da organismi intemazionali B4.315 47.260
Titoli di debito quotati 22.598 30669
Cuote di OLLC.R. 12,26 219903
Commissioni refrocesse per operazioni di investimento in quote di OICR > 10,437
Spese di negozizione - 577
Totale 121.280 316392

Oneri di gestione (voce 3)

La voce “Societd di gestione™ (curo 48.990) si riferisce alle commissioni di
gestione prelevate dal patrimonio del Fondo: la voce “Alri oneni di
gestione™ (euro 22.625) alle spese relative alla remunerazione e allo
svolgimento dell’incarico del Responsabile e dell™Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio,

Impaosta sostitutiva (voce 50)

Nella voce “Imposta sostitutiva™ (euro 21,078) ¢ evidenziato I"importo — di
segno nepativo — dell’imposta sostitutiva, determinata ai sensi della
normativa vigente,

I PRES{DENTE DEL L PRESIDENTE DEL
COLLEGIQ/SINDACALE CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
fdettor T#%qw-fﬂﬁj ¥ {C‘nmmpfﬁm‘u Bortolazzi)
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Stato Patrimoniale

2009

L1}

mn

30

Inwestimenti

a) Deposit bancar:

by Creififi per nperazoni pronti contro fermine

) Tovoldi emessi da stati o da ogganismi intemazsonali
dj Titoli di dehito quosnti

«) Taiok di capitale quotat

{1 Trioli di dehito non quotati

i Tigoli di capiiale non quatati

by Cruate df OLLC R,

i} Dipationi acguisiate

I} Rakei e riscanti attivi

m Ciarange di rsuliio Alasciate al fado pensdone
np Adtre attivita defla pestione finanziarin

CGanrnnzie di risultuto luqlilil:e sulle Tm.ir.hni imclivloul

Crediti di imposia

TOTALE ATTIVITA

J97.076
23111

234210

73483

5442

§21

90T

270670

27067

0

My

LR

Passivité della gestione previdenzinle
a) Dighiti della pestione previdenziale

Garanzie di risultato riconosciete sulle posizioni individeali

Passivita della gestbone finanziarka

uh [hehiti per opergioni Trn:mli Lomiro lermine
b} Oprioni cmesse

ch Ftei e risconti passivi

d) Alire passivitd della gestione finanziaria

Diehiti di imposta

TOTALE PASSIVITA

Arthvo netto destinato alle prestazioni
CONTI D'ORDINE

ah Crechily per contributn da ricevere
by Cioptribati da ariribuire
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200

2008

L]

In

Saldo dells gestione previdenziale

a) Contribatl per le presiagion

by Anticiprrioni

¢) Trasferimmentl ¢ riscatti

) Trasformazieni in rendita

«) Erogazsonl in forma di capiiale

i1 Premi per presiazioni accessorse

b Al componenti della gestione previdensiale

Reisuliato della pestione finanziarks

a) Dhividends ¢ imeressi

b} Profiti ¢ perdite da operazieni finanziarie

o Comemission @ provyigiond su prestilo Lol

d | Proventi ¢ oneri per opemzioni pronti contro termine
¢} Differenziale su garunzie di rizulaio rlasciate al fondo
pensione

Cmeri di gestione

a) Sociein di pestione

hi Al anen di gedione

Variazione dell"nttivo netto destinoto alle presiazioni ante
st sostitativa (10) 4 (200 + (35)

Imposta sosditutiva

Variazione dell’attive netlo destinalo alle prestazioni
(440} + {200

Paegina 37 ¢h 52

97652
100001

=2 568

209

34,206

10,730

23476

=4.230)

-1.954

125.674

877

124.797

148.534

[57.147

~7.322

=1.2%

6527

32292

.519

-4.217

-2.535

=1.082

154,136

153,736



NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “ETICO”

Informazioni
generali

Informazioni sul

Per le notizie di carattere generale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazion generali™ riportato all’inizio del presente rendiconto.

MWel comparto “Etico™ al 31 dicembre 2000 crano attive le posizioni
individuali di 108 wscrit.

comparto
Il mumere e @l controvalore delle quote emesse ¢ annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riporati
nella secuente tabella.
Numero ¢ controvalore delle guote

MNumern Controvalore

Dhuade in essere all®inkzio dell csercizio 15095929 I67.827
Chuole emesse D364 189 100,272
Chute annullate 631,163 2620
Duate in essere alla fine dell’esercizio 338218955 392,624
Il controvalore delle quote in essere all'inizio ¢ alla fine dellesercizio & pari,
a meno di arrotondamenti, al valore. alle date citate, dellattive neo
destinato alle prestazioni.
Il comparto prevede 'emissione di differenti classi di quote. 1l numero delle
guote ¢ il relative controvalore riportati nella precedente tabella si
riferiscono al comparto considerate nel suo complesso. Nella sepuente
tabella ¢ riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell”esercizio
& il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.
Denominazione Classe di quote Numera Valore quota
Etici 33.343 48% 116405
Etieo C 485 464 11,6499

Informazioni sullo Attivita

Stato Patrimoniale
Tnvestimenni fvoce 10)

Le risorse detenute sotto forma di liquidita (depositi bancari per euro 23,111}
comprendone anche le somme (euro 19.765) che. in quanto affluite al

f

¥ ]
i
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comparto  nell’ultimo  scorcie  del 2009, rsultavanc alla  chiusura
dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma,

51 riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voce 10 ¢) degli investimenti); per
ciascun titolo (tutti denominati in curo) ¢ anche indicata la relativa quota sul
totale degli investimenti (voce (100, considerati al oetio delle somme
valorizzate in corrispondenza della fine dell’esercizio (si ricorda, al riguardo,
che il complemento a 100 della colonna “percentuale sul totale degli
imvestimenti™ & costituite dai valori delle voei “a) Depositi bancari™ = come
sopra determanati - e 1" Rated e risconti aftivi™).

Codiee 151N Deneminazione
TR 1034 LIBl PRAMERICA AZIONARIO ETICD
FRODIOE929G7  [FRANCE (GOVT OF) 2530472021 3,75 5‘5‘.'."“1' 1 5.84%
[TIHMIR 493258 BUONE POLIEMNMNALI DEL TES G1AX2201% 4,25 -H:-.E-l_l'l r:.&
[THMX54352 BLUICINE POLIEMNKALL IDNEL TES AN MR 200 4.5 45-.':-"4'!3‘ |2 18%
ITONANGATRIET  JBLUCNT POLIENNALL DEL TES 0] K 2014 4,25 42 547 11.28%
T 365554 IH'L“-'.]T"'-'I POLIENMALI DEL TES | 3A/2013 4,25 25632 ?Eﬁ
DEMKLI35184  JBUNDESREPUB, DELTSCHLAND 47201 1 5 264355 T B
ITH3GE2590%  IBLONI POLIENNALI DEL TES 1547314 2,15 23,4 63 %
|DEO0L 133341 [BUNDESREPUR. DEUTSCHLAND 04012015 4 10594 2 R1%
TTHKA934657  |BUOKI POLIEMNALI DEL TES 1A02:2037 4 Boud7 2.3
Totale 367,70l 9T A5

UBl PRAMERICA AZIONARIO ETICO & wun Fondo che investe
esclusivamente in strumenti finanziari rappresentativi del capitale di rischic
di emittenti che - al momento dell’investimento - non rientrano in specifici
casi di esclusione (“criteri negativi™) e si comtraddistinguono per la
sensibilitd al rispetto dell’vomo e dell’ambisnte ¢ per I'impegno in attivita
che possano contribuire ad un miglioramento della gualith della vita.

Operazioni in conflito di interessi;: UBI PRAMERICA AZIONARIO
ETICO,

Mella seguente tabella & riportata la distribuzione per area peografica degli
investimenti di cui alla voce 10 ¢).

Titoli emessi da stafi o da organismi inferpazionali
Investimento per area geografica

Ttalia Abiri UE Aliri (MCSE | Non OCSE Torale
67, 1% 32.9% - - ]
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Nella seguente tabella ¢ riportata la durata media finanziana espressa in anni
{durarion modificata) dei titoli di debito compresi nel portafoglio.

Thration modificata

Vel area geografica Tialia | AMriUE | Aliri | Non Oese
OCSE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 439200 | 6.58%00

Nella seguente tabella vengono riportati i volumi delle transazioni di
acquisto e di vendita effettuate nell’anno per tlipologia di strumento
finanziario.

Tipalogia di strumento finanziario Acquisti Vendite | Volumi negoziati
Titoli emessi da stati o da organismi intemazionali 225425 150.220| 375.645
Cuote di GICR {fondi comuni di investimento) 11,00 18.84%8 5. 848
Totale 302.425| 169.068] 471.493

MNell'esercizio non sono siale sostenute spese per commissioni corrisposte
agli intermediari per le operazioni di negoriazione connesse alla gestione
degli investimenti.

Al 31 dicembre 2009 non esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate ¢ non ancora regolate; nel corse dell'esercizio, non sono state
effettuate operazioni su strumenti derivati,

La voce ratei & risconti attivi, pari ad ewro 5.442, si riferisce al provent
maturati sugli investimenti, ma non ancora riscossi alla  chiusura
dell’esercizio.

La voce “Altre attivita della gestione finanziaria™, pari ad euro B21, si
riferisce alle commissioni - maturate e non ancora liquidate alla fine
dell*esercizio - che vengono retrocesse al Fondo in relazione alle operazioni
di investimento in quote di OICR.

Passiviti

Passivita della gestione previdenziale {voce 10)

Mella voce “Debiti della pestione previdenziale™ & rilevato I"importo delle
commissioni di gestione direttamente a carico degli aderenti che vengono
prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza della valorizzazione
di fine anno e che, alla data di chivsura dell’esercizio, non erano ancora state
liquidate,

Passivita della gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Altre passivita della gestione finanziaria™, pari ad euro 3.149, si
riferisce, per I'importo maturato nell esercizio ¢ non ancora liquidato alla
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fine dell’anno, alle commissioni di gestione a carico del Fondo {euro 1,195},
nonché alle spese relative alla remunerazione e allo  svelgimento
dell’incarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza (euro
1.954),

Debiti di imposta (voce 40)

La voce “Debiti di imposta”. pari ad curo 377, si rilerisce all’importo
maturaio a debito del comparto dell'imposta sostitutiva determinala ai sensi
della normativa vigente.

Saldo della gestione previdenziale (voce 10)

Melle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanne concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni”, la suddivisione
dei contributi per le prestazioni in base alla fonte contributiva e il dettaglio
della voce “Trasferimenti e riscatti™.

Composizione della voce “Contributi per le prestazioni™
Contribanti versati 85,721
Posizioni trasferite da ahre forme pensionistiche complementari B.702
Riallocazioni di posizioni individuali f.46]
Commissioni di adesione 450
Commisstoni di pestione a carico deghi aderenti -1.423
Totale 1011

Suddivisione dei contributi versati per fonte contributivi

Contributh a carico dei | Contributi a carico
_ datori di lavoro degli iscritti e Toale
I.161 31473 sS4 NE7 B6h.T21

Compaosizione della voce “Trasferimenti ¢ riscatti™

Riallocazioni di =
Traslerimenti paskzioni individuall Riscatti Tutale
. ' g 2568 1568

La voce “Aliri componenti della gestione previdenziale™ comprende gh
importi derivanti da operazioni di sistemazione effettuate nel corso
dell’esercizio,

Risultato della pestione finanziaria (voce 20)

Nella seguente tabella & cvidenziata la composizione della voce “a)
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Dividendi ¢ interessi” e della voce “b) Profitti e perdite da operazioni

linanziarie”,

Vo D [ T
; Dreposit bancan ) R 205
Titoli emessi da stati o da organismi intermazionali 10524 7324
| Cote di OICR _ - [5.331]
| Commissioni retrocesse per operaziom G investimeanto in quote i OICE ; - E22
?]:lrst di negoEimeiong - 3
Totule 10.729 23477

Oneri di gestione (voce 30)

La voce “Societa di gestione™ (euro 4.230) si riferisce alle commissioni di
gestione prelevate dal patrimonio del Fondo: la voce “Altri oneri di
gestione™ (euro 1.954) alle spese relative alla remunerazione ¢ allo
svolgimento dell"incarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza

di competenza dell’esercizio.

Imposta sostitutiva {voee 50)

Nella voce “Imposta sostitutiva™ & evidenziato "importo — di segno negativo
— dell imposta sostitutiva, determinata ai sensi della normativa vigene.

ILP IDENTE DEL IL PRESID EL
COL 0 SINDACALE CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
q’n‘rmfr 'mni Crlisentil fComm. Fi :Eﬁﬁﬂa’uﬂﬂ
el |
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Stato Patrimoniale

2009 pAGLL
it Investimenti 3.754.31% 2. 419,903
a) [epositi hongari | 76,603 : 4001367
b Creditl per operazion pronti contra ieTmine 2 =
¢} Titeli emessi do stati ¢ da orgensni intermazionali 2.B41.036 1335816
d) Triaki di diebdto quostati 263 866 335.062
e} Titoli di capitale guolat - -
{1 Tienli di debitg non quiaii - =
g) Tivedi di capitale non guatati = '
b e i O, L0 K. 412,129 231,824
i) Opzioni wcguisiale - =
11 Rabei € riscomli aftivi S09T 27068
i) Garanzie di risultote rilasciate al fondo peosions . -
ni Altre sttivith debla pestione finanzkaria 778 I, T
M Garanzie di risaliato acgaisite sulle posicioni individuali 2050 G115
A Crediti di imposta = 10,273
TOTALE ATTIVITA 3,756.369 2.4%M.291
10 Passivith della gestione previdenziale T.258 5512
a) Dehiti della gestione previdenziake T.258 5512
0 Garange di risuliaie rconoescinte sulle prsizioni individuali 2050 60115
30 Passivith delln gestione finnnziaria IH.0461 19303
#1) Drebati per operazioni prooti contre lerming - =
by Olprioni emesse =
) Ratel ¢ risconti passivi - =
dy Alire possivitd dells gestions fnanciaria 2R.061 19,303
40 Deehiti di imposta 4,555 -
TOTALE PASSIVITA 41.924 84.930
100 Attive pette destinate alle prestazhoni A2.T714.445 2405361

CONTI IFORDINE
ay Crediti per contributi da ricevere
b} Contribueti da anrbuire
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2{My9 2008
1t Saldo dells gestione previdenziabe 1.136. 779 1.550.364
i Contributi per le prestaziond 1.347.585 I.582.108
b Anticipaziomi 24718 -t 346
) Trasferimenti ¢ riscatil -4 1289 -17.821
) Trasformarioni in rendila - =
«) Erogaxioni in forma di capitabe -5, B35 4.2
{1 Premi per presazioni accessorie 213 -
£ Alin componend della gestione previdenzinle 3 -1.685
) Hisultato dells gestione finanziaria 240589 -4L716
a} Drividendi e interess D091 2 52941
b Profini ¢ perdite da operazioni finanziarie 130.977 =3T.657
ol Commissioni ¢ provyvigion su prestite titeli " i
dy Proventi ¢ aneri per operazioni prond contro lermine - -
¢) Differenemale s paranzie di risultato rilasciate al fonda
pensione - -
Hi o Omerd di gestione -55.756 =323
a} Societh di gestions -36.211 =1 9.004
b Adiri omeri di gestione =] 7.545 -13.02G
qo Variaziene dell'attive netto destinato alle prestazioni ante
imposta sostitutiva (10) + (20§ 4 (34 1.323.912 1.513.555
50 Imposts sestitutiva =14.828 B.124
Variazione dell*amtive netio desfinnio alle prestazieni
(40) & (S0) L0084 1.521.679



NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “GARANTITO”

Informazioni
eenerali

Informazioni sul

comparto

Informazioni sullo
Stato Patrimoniale

Per le notizie di caratiere generale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazioni generali” riportato all’inizio del presente rendiconto.

Nel comparto “Garantite™ al 31 dicembre 2009 erano attive le posizioni
individuali di 1.199 iscritti.

11 numero e il controvalore delle quote emesse e annullate nel corso
dell'esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riportati
nella seguente tabella.

Numero ¢ controvalore delle quote

Mumero Controvalore
Oruote in essere all’inizio dell*esercizio 137.733.814 2405361
Quote emesse 130569021 1347668
Duote annullate 21.087.851 2H0LEES
Oruwie i essere alla fine dell’esercizio 347,214,984 B.T14.445

Il controvalore delle guote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio & pari.
a meno di arrotondamenti, al valore, alle date citate, dell'aitive neno
destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede I'emissione di differenti classi di guote. 11 numero delle
quote e il relative controvalore riportati nella precedente tabella si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso. Mella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle guote in essere alla fine dell”esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Denominazione Classe di quote Mumero Valore quota
Ciarantito 3136.055.259 | 0690
Crarantito 11,159,725 £ 0,540
ALtivith

Tnvestimenti (voce 1)

Le risorse detenute softo forma di liquidith (depositi bancari per euro
176.603) comprendono anche le somme {euro 172.639) che, in quanto

Pagina 44 di 52



affluite al comparto nell’ultime scorcio del 2009, risultavano alla chiusura
dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.

Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli e degli OICR {voci [0 ¢), 10 d)e 10
h) degli investimenti); per ciascun titolo e OICR {(tutti denominati in euro) e
anche indicata la relativa quota sul totale degli investimenti (voce (107).
considerati al netto delle somme valorizzate in corrispondenza della fine
dell’esercizic (si ricorda, al riguardo, che il complemento a 100 della
colonna “percentuale sul totale degli investimenti” & costituito dai valori
delle voci “a) Depositi bancari” — come sopra determinati -, “1" Ratei e

risconti attivi” e “n) Altre attivita della pestione finanziaria™).

Valore in | FPercentuale
Coaice 151N Denominaziene portafoghio| sul tetale
al degli

31,12, 20089 |imvestimenti|

FROO10192997 [FRANCE (GOVT OF) 250402021 1,75 330674 A6
DEMOD 135283 [BUNDESREPUB, DEUTSCHLAND (MAX712013 3.25 310692 H.67%
003618383 |BUONT PFOLIEMNALI DEL TES 017082014 4.25 304213 B.49%
DEGO01 135341 |BUNDESREPUR. DEUTSCHLAND (1 /2018 4 3062 & 801%

BEMNKIOHIEE2Y [BELGIUM KINGDOM 280972014 4.25 218280 6.09%
IT04365554  [AUON] POLIENNALL DEL TES 13/04/2013 4,25 185.202 5. 17%)
ITH4356843  [BUONI POLIENNALI DEL TES 019082023 4.75 182 1K6 5.1t
IT03493258  [BUONI POLIENNALI DEL TES 01022019 4.25 1 B0 BGE 5.05%,
FROOOMOS4358 LY XOR ETF [ ELIRO STOXX 5t | 78.HKH 4.58%
DE01 135184 |[BUNDESREPUB. DEUTSCHLANIDY 472011 § 158,730} 4.43%]
FROOM ES151 |FRANCE (GOVT OF) 254/2019 4,35 137345 3.83%
ITON04489610  [RUONI POLIENNALI DEL TES 01109/ 2414% 4,25 133.244) 3.72%
TO003625909  [BUONI POLIENNALI DEL TES 1592014 2,15 | 18 96k} 3.32%
IEMBOMEIOSEIISHARES MSCT WORLLY 114 465] 3. ¥k
(NS0399238079 |LLOYDS TSR BANK PLC 17/11/2011 3.75 1013.643] 1R
DEMON 135226 |BUNDESREPUER, DEUTSCHL AN 407234 4.75 98.172 2,74%
DEMOLT41463 |HUNDESCRLIGATION D000 3,25 65435 |.83%
X5035733302% [HELLENIC REPUBLIC 11LAM/2016 FLOATING d.943 1.81%
TTON4366719  [PRAM. ACTIVE DURAT P 56.545 L58%
XS03721 74689 [NATIONAL AUSTRALLA BANK 26062023 VAR 559540 1.56%
XSHAT1 1616353 |.-.1m-.'TE DEI PASCHI SIENA 2000672011 6 52,788 1.47%
NSOI6080H5TT [INTESA SANPACGLO SPA (R0S2018 6,615 51485 1.44%
[ITO003934687  |BUONI POLIENNALI DEL TES 01022037 4 44.733 1.25%
(rioiiza2481  [UBI PRAMERICA AZ] MERC EMERG I5BI8 J.{H.'T«';t
IEDEZEHX X2 IRISH TREASURY 18/10:2018 4.5 29880 0.83%
ITO003242424  [UBI PRAMERICA AZION] EURD 27.101 i), 7%
DEM0] 135242 |BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 47172014 425 5. K58 1. 72%
Totale 3,517,031 98,20% |

LBl

PRAMERICA ACTIVE DURATION ¢ un fondo che

investe

principalmente in strumenti finanziari di natura obbligazionaria 0 monetaria
e altri titoli di debito, compresi | certificati di deposito relativi a tali titoly, e,
in misura residuale in azioni e altri strumenti finanziari rappresentativi del
capitale di rischio.

UBI PRAMERICA AZIONI EURO & un fondo il cui portafoglio ¢
principalmente investito in  strumenti finanziari di natura  azionaria
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denominati in Euro e, in misura residuale, in parti di OICE.

UBI PRAMERICA AZIONI MERCATI EMERGENTI & un fondo il cui
portafoglio € investito in strumenti finanziari di natura azionaria denominati
nelle divise di Paesi Emergenti e, in misura resideale, in parti di O1CR.

LYXOR ETF DJ EUROD STOXX 50 ha I"obiettivo di replicare |"indice Dow
Jomes Euro STOXX 50, che & un sotoinsieme dell’indice Dow Jones Euro
STOXX ed & basato sulle quotazioni di 30 azioni di grandi societh
appartenenti ai paesi membri della zona Euro.

ISHARES MSCI WORLD ha I'obiettive di replicare I"indice MSC] world,
che & un indice destinato a fornire un quadro dei mercati azionari dei paesi
sviluppati.

Operazioni  in conflitte  di  interessi: UBI PRAMERICA ACTIVE

DURATION, UBI PRAMERICA AZIONI EURO, UBI PRAMERICA
AZIONI MERCATI EMERGENTIL.

Nella seguente tabella & riportata la distribuzions per area geografica degli
investimentt di cui alle voct 10 ) e 10 d)

Investimento per area geografica

voci‘area geografica Italin | Altri UE | Altri Non | Totale per

(HCSE (CSE Ve
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali AT  54.5%]| - - 91 5%
Titoli di debite quotati 3.4% 3.3% 1,8% - &.3%
Totale per area pevgrafica 4%  57.8%) 1A% - Ja 0%

La durata media finanziaria espressa in anni (durarion modificata) dei tioli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguente tabella,

Dhration modificata
Vool area geoprafica Italia | Altri UE | Aliri | Non Ocse
OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 6. 17000 | 5 98000 - -
Titoli di debito quotati 371300 [ 1.81200 | 050000 =

Nella seguente tabella vengono riportati i volumi delle transazioni di
acquisto ¢ di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento

finanziario.
Tipalogia di strumento finanziario Acquisti Vendite | Volumi nrgui_'mi_l
Titoli emessi da stati o da organismi internazioanali 2.348.343 620.143] 2,968 486
Quote di OICR { fondi comuni di investimento ed ETF) 314.112 1859448 5003, 560)
Totak: 2662455 800,501 3.472.046)
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Mella seguente tabella vengono evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli

investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati.

rk Commissioni | Commissioni Totale : eRnale
Vol e T .| sui wolwmi
su aequisti | su vendite | commissioni

megoEkati
Titoli emiessi da stati o da organismi intemazionali - a =
Titoli di debito quotati - - - -
ETF 265 - 265 0,053%
Tutale 165 - 165 0,00 T

L'acquisto di parti di OICR non ha determinato distorsioni nella gestione
efficiente delle risorse del Fondo, né una pestione delle risorse stesse non
conforme all'esclusivo interesse degli iscritti; inoltre, nessuna spesa o diritto
di qualsiasi natura, relativo alla sottoscrizione o al rimborso, e nessuna
commissione di gestione hanno gravato sul Fondo.

Al 31 dicembre 2009 non esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate ¢ non ancora regolate; nel corso dell'esercizio. non sono state
effettuate operazioni su strumenti derivati.

La voce ratel e risconti attivi, pari ad euro 39.907, si riferisce ai proventi
maturati  sugli  investimenti, ma non ancora nscosst alla chivsura
dell"esercizia.

La voce “Alre attivita della gestione finanziaria”, pari ad euro 778, si
riferisce alle commissioni - maturate e non ancora liguidate alla fine
dell’esercizio - che vengono retrogesse al Fondo in relazione alle operazioni
di investimento in quote di OICR.

Gurangie di risultate acguisite sulle posizioni individuali (voce 20)

La voce, pari ad eura 2,050, accoglie il valore delle paranzie riconosciute
alle singole posizioni individuali, determinato sottraende ai valori garantiti
alla fine dell’esercizio alle singole posizioni, calcolati con i criteri stabiliti
nel Regolamento del Fondao, il loro valore corrente.

Passivita

Passivita della gestione previdenziale (voce 1)

Mella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato I'importo delle
commissioni di gestione direftamente a carico degli aderenti che vengono
prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza della valorizzazione
di fine anno & che, alla data di chivsura dell*esercizio, non erano ancora state
liquidate (euro 7.238).
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Informazioni sul
Conto Economico

Garanzie di risultato riconosciute sulfe posizioni individuali (voce 30)

La voce, pari ad euro 2.030, accoglie il valore delle garanzie riconosciute
alle singole posizioni individuali, determinato sottraendo ai valori garantiti
alla fine dell’esercizio alle singole posizieni, caleolati con i eriteri stabiliti
nel Repolamento del Fondo, 1l loro valore corrente.

Passivirg della gestione finanzioria fvoce 200

La voce “Altre passivita della gestione finanziaria™, pari ad euro 28.061,
comprende, per I'importo maturato nell”esercizio e non ancora liguidato alla
fine dell’anno, le commissioni di pestione a carico del Fondo {euro 10.516),
nonché le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell”incarico
del Responsabile e dell”Organismo di sorveglianza {euro | 7.545).

Saldo della gestione previdenziale (voce 10)

Melle sepuenti mbelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni™, la suddivisione
dei contributi per le prestazioni in base alla fonte contributiva ¢ il dettaglio
della voce “traslerimenti e riscatti™.

Compaosizione della voce “Contributi per le prestazioni™
Caontribuli versati 1.126.721
Posizioni trasferte da altre forme pensionistiche complementari |0t GRS
Fiallocazioni di posiziond mdividuali 49,866
Contributi per coperture accessorie 213
Commissioni di adesione -3.R28
Commiszioni di gestione a canco degh aderents -19 870
Totule 1.347.585

Suddivisione dei contributi versati per fonte contributiva

Contributi a carico dei | Contributi a caren
 datori di lavoro degli iscritti

T.F.R. Tuotule

3R.968 382,121 T25.632 LL126.721

Composizione della voce “Trasferimenti e riscatti™

: = Riallocazioni di
Trasferimenti posizioni individusli | Riscanii | Tuotule
B90 17.880 122519 | 141289

Nel corso dell’esercizio sono state erogate agli iscritti anticipazioni per euro
2476 (voce 10 b)) e prestarioni pensionistiche complementari per euro
Bh. R0 (vace 1002,
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La voee “Premi per prestazioni accessorie” evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iscritti al finanziamento delle coperture accessorie per
i casi di morte e invalidita.

La voce “Alri componenti della pestione previdenziale™ comprende gli
importi  derivanti da operazioni di  sistemazione  effeftuate nel corso

dell’esercizio.
Risultate della gestione finanziaria (voce 20)
Nella seguente tabella & evidenziata la composizione della wvoce “a)

Dividendi e interessi™ ¢ della voce “*h) Profitti e perdite da operarioni
finanziarie™.

2 e . | Profitti e perdite da

R~ Do [P P

finanziaric

Depositi bancari 2.127

| Titoli emessi da stati o da organismi intermnazionali N w6544 44.051
| Titoli di debito quotati 15,489 75,804
Cuode di O1C R, 5353 55.907
Commission refrocesse per operaeiond di myvestimento mguote di C!I'Cf. - 2479
Spese di negoziazione - 265
Tutale 109,913 130,976

Oneri di gestione (voce 30)

La voce “Socictd di gestione™ (euro 36.211) 51 riferisce alle commissioni di
pestione prelevate dal patrimonio del Fondo: la voce “Altri oneri di
pestione™ (euro 17.545) alle spese relative alla remunerazione ¢ allo
svolgimento dell"incarico del Responsabile e dell”Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio,

Imposta sostitutiva (voce 30)

Nella voce “Imposta sostitutiva”™ (euro 14.828) é evidenziato |"imporio — di
segno  negativo — dell’imposta sostitutiva, determinata ai sensi della

normativa vigente. o
IL PREIDENTE DEL L. I-"I{.EE_ij_’];?'J:Z"LFfE DEL
COLLE SINDACALE CONSIGLIC B, MMINISTRAZIONE
fdotior L#mnn{' Crlisenti} r‘f'gﬁ?;n abio Bortolazzij

U
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