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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
SOCIETA" CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA" COOPERATIVA

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo (stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fando Pensione Aperta a Contribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto
"MONETARIO GLOBALE" attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa
per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, La responsabilita della redazione del rendiconto
compete agli amministratori di Societd Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa, E
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla

revisiona contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e deqli Esperti Contabili @ raccomandati dalla Consab. In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se Il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
rendiconta, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamao che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconto dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi seconda quantao richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da nol emessa in data 25 marzo 2009.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto “MOMNETARIO GLOBALE™ attivate da
Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2009 & confarme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione del patrimonio e la
variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni del comparto.

Verona, 24 marze 2010

& Young 5.p.A,

[Socia)
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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA" COOPERATIVA

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumula (stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzions
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto
“"OBBLIGAZIONARIO GLOBALE" attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societa
Cooperativa per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazicne del
rendiconto compete agli amministratori di Societa Cattolica di Assicurazione - Societa
Cooperativa. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e
basato sulla revisione contabile.

2. |l nostro esame & stato condotto secondo | principd di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi, 1a revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nal
rendiconto, nonché la valutazione dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniama che il
lavorg svalto fornisca una ragionavole base per I'espressione del nostro giudizio professionale,

Per il giudizio relativo al rendiconto dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 25 marzo 2009,

3, A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto ecanomica e
nata integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparta “OBBLIGAZIONARIO GLOBALE™
attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per l'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009 & conforme alle norme che ne disciplinana i criteri di redazione; esso pertanto
& redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione del patrimonio
e la variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni del comparto,

Verona, 24 marzo 2010

Re akr Young 5.p. 4.
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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministraziona di
SOCIETA" CATTOLICA D ASSICURAZIONE - SOCIETA COOFERATIVA

Abbiamo svolto la revisione confabile del rendiconto della fase di accumulo {stato
patrimoniale, conto economico @ nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto
"GARANTITO" attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, La responsabilita della redazione del rendiconto
compete agli amministratori di Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa. E
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla

revisione contabile,

Il nostro esame & stato condotlo secondo | principl di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consab. In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisiona comprende 'esame, sulla base di verifiche
a campicene, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
rendiconto, noenché la valutazione dell'adequatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavare svolto fornisca una ragionevale base per l'espressione del nostro giudizio professionale,

Per il giudizio relativo al rendiconto dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 25 marzo 2009,

& nostro giudizio, il rendicanto della fase di accumula (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDD PENSIONE
APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto "GARANTITO” attivato da Societa
Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per |'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresentain modo veritiero e corretto la situazione del patrimonio e la
variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni del comparto.

Verona, 24 marzo 2010

Young 5.p.A,
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Relazione della societh di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
SOCIETA" CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA' COOPERATIVA

1. Abbiamao svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumule {stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Cantribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto
"BILANCIATO GLOBALE" attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa
per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009, La responsabilita della redazione del rendiconto
compete agli amministratori di Societd Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa. E
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla
ravisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo | principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degll Esperti Contabill e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi, 1a revisione & stata pianificata e spvolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche
a camplone, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
rendiconto, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevelezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavore svolto fornisca una raglonevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale,

Per il giudizio relativo al rendiconto dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 25 marzo 2009.

3. A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimeniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZ A - Comparto "BILANCIATO GLOBALE" attivato
da Societa Cattolica di Assicurazione - Societd Cooperativa per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009 & conforme alle norme che ne disciplinano | criteri di redazione; esso pertanto
& redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiera e corretto la situazione del patrimonio
e la variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni del comparta.

Verona, 24 marza 2010

Refgonta Erns & Young S.p.A.

(Sacia)
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Relaziane della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione di
SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA' COOPERATIVA

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del rendicontao della fase di accumulo (stato
patrimoniale, conto economico e nota integrativa) del Fondo Pensione Aperta a Contribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto
"AZIONARIO GLOBALE" attivato da Societa Catlolica di Assicurazione - Societa Cooperativa
per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del rendiconto
compete agli amministratori di Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa. E
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul rendiconto e basata sulla

revisione contabile,

£. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili @ raccomandati dalla Consaob. In conformita
ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile, || procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle infoarmazioni contenuti nel
rendiconto, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza del criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al rendiconta dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 25 marzo 2009,

3. A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumula (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Apertoa a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
AFPERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto "AZIONARIO GLOBALE" attivato da
Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2009 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione del patrimonio e la
variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni del comparto.

Verona, 24 marzo 2010

% Young S.p. A,
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Relazione della societa di revisione

Al Consiglio di Amministrazione d
SOCIETA' CATTOLICA DI ASSICURAZIONE - SOCIETA’ COOPERATIVA

Abbiamo svolto la revisicne contabile del rendiconto della fase di accumulo (stato
patrimaniale, confo economico e nota infegrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione
Definita FONDO PENSIONE APERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto "ETICO"
attivato da Societa Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per I'esercizio chiuso al 31
dicembre 2009, La responsabilita della redazione del rendiconto compete agli amministratori
di Societa Cattolica di Assicurazicne - Societd Cooperativa. E nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul rendiconto e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetli principd, la revisionea & stata pianificata e svalta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il rendiconto sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complessa, attendibile, Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche
a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
rendiconto, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniama che il
lavoro svolto fornisca una ragionevaole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il gludizio relative al rendiconto dell'esercizio precedente, | cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla specifica normativa, si fa riferimento alla relazione
da noi emessa in data 25 marzo 2009,

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo (stato patrimoniale, conto economico e
nota integrativa) del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita FONDO PENSIONE
AFPERTO CATTOLICA GESTIONE PREVIDENZA - Comparto "ETICO" attivato da Societa
Cattolica di Assicurazione - Societa Cooperativa per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto [a situazione del patrimonio e la
variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni del comparto.

Verana, 24 marza 2010

R

nia Ern Young S.p.A.

[Socio)
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione del
Fondo

Il “Fondo Pensione Aperto Cattolica Gestione Previdenza™, che opera in
regime di contribuzione definita, ¢ un fondo pensione aperto istituito ai sensi
dell’art. 12 del decreto legislative 5 dicembre 2005, n. 252 ed & stato
autorizzato alla costituzione dalla COVIP, d'intesa con FISVAP, con
prosvedimento del 29 luglio 1998, Con lo stesso provvedimento  la
Commissione  medesima ha approvato il Regolamento e rilascialo
Fautorizzazione all'esercizio dellattivita.

[l “Fondo Pensione Aperto Cattolica Gestione Previdenza™ & stato jscritto in
data 16 dicembre 1998 al n. 25 dell'albo dei fondi pensione tenute presso la
COVIP, mentre "operativita & iniziata il 15 febbraio 1999, L esercizio 2009
costituisce, quindi, M'undicesimo di attevitd del Fondo.

Al 31 dicembre 20009 1l Fondo contava n. 5787 iscrtti attivi (5485 alla fne
del 2008) e nessun pensionato,

I contributi lordi raccolti nell’esercizio — compresi quelli destinati al
fnaneiamento delle paranzie accessorie - ¢ 1 trasferimenti di posizioni
individuali da altre forme pensionistiche complementari affluiti nel fondo nel
corso dell’esercizio ammontano complessivamente ad curo 7.267.840. Le
commissioni a carico degli aderenti sono risultate pari ad euro 100415,
guelle a carico del Fondo ad euro 206.573. Le contribuzioni destinate
all*attivazione delle garanzic accessorie sono state pan ad euro 19.912.

Alla fine dell’esercizio la somma degli attivi netti destinati alle prestazioni
dei comparti in cui 5 arlicola il Fondo era pari ad ewro 22.106.721. La
variazione dell’aftivo netto destinato alle prestazioni rispetto all’esercizio
2008 ammanta ad curo 8310480,

Di sepuito sono riepilogate le voci dell’attivo e del passivo dello stato
patrimoniale e le componanti che hanno concorso alla variazione dell”attivo
netto destinato alle prestazioni.

Pagdsa 1 i 72



Stato patrimoniale 29 2008
Artivitd

Investimenti 22220466 13837652
Crararzie di risuliato acgquisite sulle posiziond individuali 404096 129401
Crecifi off Inpasia 67 a8s 236,124
Fotale attivit fase di aceumulo 22.337.950 I4.203.177
Passiving

Passivita della gestione previdenziale £35.250 18090
Glaranzie di risultato viconaseinte sulle posizioni individuali 49496 12040}
Passivita della pestione finanziaria 124925 230,235
Dwehiti di imposia 11,358 1130
Fotale passivitd fase of accumlo 231.229 F06.936
Aftive netfo destinate alfe prextazioni 22,106,721 13796241
Conio coonomico

Saldo della gestione previdensiale 6. 786.806) 6,457 764
Rizultato della gestione finanziaria 1970920 1225824
{neri di gestione - 270.695 -J87.212
Imposia sosfifulfiva - 176545 70187
Vartuzione dell*attive nette destinato alfe prestazioni B 3T0.480 214075

Politica di gestione:

il quadro

M ACTOeCHmom icn

Il Responsabile del Fondo @ il dottor Paolo Botta. 1 membri effettivi
dell’organismo di sorveglianza sono il professor Giampaclo Crenca e il
professor Daniele Pace.

I 2009 pud essere definito, a ragione, 1"anno dell’economia globale. La
drammatica crisi iniziata nel marzo 2008 ha, infatti, portalo una nuova serie
di operazioni ¢ piani di salvataggio non pii attuati dai singoli Paesi ma, de
facts, in manicra collettiva dalle banche centrali e dai ministeri del tesoro di
tutto il mondo, Il periodo appena trascorso & stato caratterizzato da 3 fasi ben
distinte: i primi 4 mesi hanno riportato la caduta del PIL delle maggiori
economie mondiali, una fortissima avversione al rischio sui mercati e la
diminuzione costante del valore degli asset. Questi fattori hanno spinto gli
istituti centrali e i governi ad aumentare le protezioni e i sostegni al sistema
economico, attraverse un taglio ulteriore del costo del denaro e nuove
condizioni di garanzia sui depositi bancari. 11 secondo e il terzo trimestre
hanne mostrato wna ripresa dellattivith conomica ¢ Ninanziana, schhene a
livelli molto ridotti ¢ determinata in gran parte dall’abbondante liquiditd
inicttata nel sistema. L'ultima parte dell’anno ha invece evidenziato,
soprattutio per guanto rguarda la discccupesions & 1 consumi interni dei
Paesi pitt industrializzati, un rallentamento nella fiducia di consumatori e
operatori finanziari, dovuta nella maggior parte alle condizioni ancora
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difficili presenti nello scenario macroeconomico dominato, per gli USA
I'Europa ¢ il Giappone, da una disoccupazione in crescita verso livelli
storici, consumi interni estremamente deboli ¢ dalla paura di una ripresa
aggressiva dell’inflazione.

Secondo la Banca Centrale Furopea, la previsione di medio termine per
I'aftivith economica & positiva, rimanendo comungue ben presenti alcuni
rischi legati alla marcata contrazione dei consumi interni, alla forte
disoccupazione e all’elevato indebitamento cui hanno fatto ricorso molti
Paesi europei per sostenere le economie locali.

L.e cconomie emergenti hanno continuato a mostrare tassi di erescita positivi,
anche se a ritmi meno elevati rispetto agli anni precedents, sopratiutto per
una contrazione dei consumi interni in Cina e India, 1l prezzo del petrolio, in
coincidenra con il recupero del clima di fiducia sui mercati, ha ripreso un
trend  ascendente, dopo i minimi toccati a Mareo, rafforzato sian dalla
decisione dell’Opec di tenere bassi i livelli di  produzione, sia
dall'incremento dei consumi da parte degli Stati Uniti, portandosi in un’area
di fluttuarione compresa tra i 65 e 1 78 dollari al barile, continuando poi a
mostrare un movimento prettamente laterale, Da inizio anno il costo del
petrolio & aumentato del 78%. Tale valore non preoccupa le banche centrali,
in quanto non sembra, al momento, creare instabilith sul fronte dei prezzi.

Mercati obbligazionari

Considerate ke condiziont macrosconomiche esistenti, la Banca Centrale
Europea e la Federal Reserve hanno mantenuto invariati i rispettivi livelli dei
fassi.

Sui mercati obbligazionarl, il rendimento dei titoli governativi decennali
statunitensi ed curopei & aumentato da inizio anno, con unde spread positivo
rispetto ai tassi a breve termine. 1l settore delle emissioni societarie ha
registrato volumi record sul lato dell’offerta, sia nel comparto corporate che
in quello finanziario, alimentato sin dal basso costo del finanziamento sia
dalla forte domanda di capitale alla ricerca di rendimenti soddisfacenti. Con
il miglioramento del clima di fiducia, perd, si & assistito a una marcata
contrazione del premio incorporato nelle note e il conseguente spostamento
dell’interesse degli investitori verso emissioni pid rischiose, alla ricerca di
vileld enhancement,

Mercati arionari

| mercati azionari si sono rivelati lo specchio esatto della situazione
macroeconomica  globale: il primo  trimestre (fino al % Marzo) 51 @
contraddistinto per un crollo dei listini mondiali, tale da scatenare paragoni
con il 1929, seguito poi da un recupero record (+80% in media su base
annua), durato fino a settembre e dovuto a risultati economici superiori alle
attese e all’ampia liquiditd immessa nel sistema dalle banche centrali. La
terza fase si & sviluppata nel quarto trimestre attraverso un movimento di tipo
latcrale, Le performance migliori sono state realizzate dal comparto
finanziario e dall"healtheare, mentre pil contenuto ¢ stato il guadagno messo
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Politica €
performance
dei comparti

a segno dalle wrilities. [l rinnovato clima di fiducia ha portato, negli LISA,
I'indice S&P 500 a chivdere "anno a +23.45% e il Nasdaq a +43.89%
rispetto alla chiusura del 2008. | mercati europei hanno registrato andamenti
simuli con Mindice Eurostox, il FTSE Mib ¢l Dax che hanno chivso anno
in crescita rispettivamente del 21.14%, del 19.47% e del 23 85%.

Anche le borse dei mercati emergenti hanno mostrato un andamento
positivo, trascinate nella maggior parte dei casi dalle performeance della
borsa cinese, con 1"indice Hang Seng che ha registrato una crescita superiore
al 50% da mizio anno. Pid volatile I"andamento del mercato giapponese, che
risente delle difficoltd economiche interne, ma con le speranze alimentate dai
piani di sostegno all'economia. [1 Nikkei chiude I"anno con un guadagno del
19.04% dalla fine del 2008,

Mercati dei cambi

Durante i primi 10 mesi dell’anno 1"euro ha continuato ad apprezzarsi nei
confronti del dollaro, fino a superare quota 1,51 a fine novembre. Nel mese
di dicembre le paure per un possibile default della Grecia (appartenente alla
moneta unica europea) hanno comportato una robusta correzione, con il
camhio in area 1,43, cioé 3 cemtesimi mageiore rispetto alla chiusura del

2008,

Lo Yen ha mostrato segnali di debolezza nei confronti dell’eure durante |
primi mesi del 2009, mantenendo poi un movimento laterale compreso fra
130 e 137 JPY per euro. MNei confronti del dollare, al contrario,
I'apprezzamento € stato costante fino a dicembre, quando & intervenuta una
profonda correzione che ha riportato la moneta nipponica a chiudere su
valori leggermente superioni a quell di fine 2008, La causa principale di tale
movimento & dovuta al mutato sentiment del mercato nei confronti della crisi
americana ¢ di quella nipponica: la prima appare al momento temporanea, la
seconda strutturale.

Nella gestione delle risorse, sono stati presi in considerazione aspetti sociali,
etici ed ambientali solo per il comparto Etico, coerentemente a quanto
previsto nel regolamento del Fondo.

Comparto Monetario Globale

L attivo netto destinato alle prestazioni del comparto al 31122009 ammonta
ad eure 1337487,

L.a politica di investimento & stata incentrata principalmente verso titoli di
stato italiani, sia a tasso fisso sia a fasso variabile, Nel corso dell’anno & stato
inserito nel portafoglio un titolo di stato irlandese, mentre sono stati alienati i
titoli di stato greci detenuti alla fine dello scorso esercizio; la durata
finanziaria del portafoglio & sempre stata mantenuta intorno all*unita.
Nell'esercizio mon sono state poste in essere operazioni in strumcnti
denmminati in valute diverse dall’euro, presenti invece nell’universo dei titoli
rappresentati nel parametre di riferimento (in particolare, titoli denominati in
dollaro USA); cit spiega in gran parte la soveaperfomance otfenuta dal
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comparto rispetto al benchmark, in quanto il dollaro nel corso del 2009 si ¢
deprezzato contre "euro. Un contributo positivo alla sevraperformance del
comparto & stato dato anche dal leggero sovrappeso di durata finanziaria -
che ha amplificato il rendimento del portafoglio - registrato in alcuni periodi
dell’anno rispetto al herclmmark.

Nelle tabelle che seguono seno riporati | rendimenti e la volatilita storica del
comparto e del henchmark,

“Monetario Globale” - Rendimento 2009

Comparto 2.54%
“Renchmark™ * 2170

* Cadrolmia af metto deglt oneet fsealy wigemts appticedni of Fonake
“Monetario Globale™ — Rendimento medio annue composto

“Ultimi 3 anni Ultimi 5 anni Ultimi 10 anni
Comparto 313% 2. 58% n.d.
“Benchmark™ * 3,34% 259050 2.91%

*Cafvalea o merio el anert fiscall vigent applicahnt al Fomds

“Monetario Globale™ — Volatilith storica
Ultimo anno Ultimi 3 anni~ Utimi 5 anni
Compario 0.71% 0, 65% 0,6%%4
“Bepchimark” 1.4T% 1,500 1.25%

Comparto Obbligarionario Globale

L attivo netto destinato alle prestazioni del comparto al 31.12.2009 ammonta
ad euro 1.870.060.

La politica di investimento & stata incentrata principalmente verso titoli di
stato della zona euro, soprattutto emissioni italiane, pur mantenendo una
discreta diversificazione peoprafica. Nella parte breve della curva sono stati
inseriti in portafoglio titoli di stato maggiormente rischiosi, mentre nella
parte lunga sono presenti titoli di stato francesi e olandesi per contencre il
rischio e la volatilitd, E' stata mantenuta in portafoglio I'emissione preca
presente alla fine dello scorso esercizio, in quanto la sua incidenza relativa &

decisamente contenuta.
La parte breve e la parte variabile ¢ stala costituita anche tramite

obblipazioni corporafe, che hanno permesso di ottenere alcuni  pumnti
aggiuntivi di rendimento.

L'atteggiamento prudenziale assunto ha consigliato di mantenere la durata
finanziaria del portafoglio durante tutto I'anno tra I"80% e i 90% rispetto a
guella registrata dal benchmark di riferimento

Nell'esercizio non sono stale poste in essere operazioni in strumenti
denominati in valute diverse dall’curo, presenti invece nell’universo dei fitoli
rappresentati nel parametro di riferimento; cid spicga in buona misura la
sovraperformance registrata dal comparto rispetto al benchrrark, in quanto
dellaro e yen nel corso del 2009 si sono depreizzati contro euro.

Nelle tabelle che seguono sono riportati 1 rendimenti e la volatilita storica del
comparto ¢ del benchmark.
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“Obblipasionario Globale™ - Bendimento 2009

Comparto 4.67%
“Benchmark™ * 2.02%

* Curkoalane af metka el anert ol vigean! apmicabul af Fanda

“Obbligazionario Globale™ — Rendimento medio annuo composto

Littimi 3 anmi LIltimi 5 anni L teern 10 snnid
Compario 3.52% 2.65% 2,339
“Benchmark™ * 4 47% 3.37% 3,.93%

*Caleelaln of neffo degit ower frcan’ vagemll appdfcenl o Fomds

“Obbligazionario Globale™ - Yolatilith storica
Ultimo anno Liltimi 3 anni  Ltimd 5 anni

Comparto 2.34% 2.60% 2,68%
“Benchmark™ 2,66% 3,87% 3,55%

Comparto Bilanciatoe Clotale

L attivo netto destinato alle prestazieni del comparto al 31.12.2009 ammonta
ad euro 5.992.365.

Per la componente obbligarionaria, la politica di investimento & stata
incentrata principalmente verso titoli di stato della zona euro, sopratiutto
emissioni italiane, pur mantenendo una discreta diversificazione peografica,
Mella parte breve della curva sono stati inseriti in portafoglio titeli di stato
maggiormente rischiosi, mentre nella parie lunga sono presenti titoli di stato
francesi e olandesi per comtenere il rischio e la volatilitd. Sono state
mantenute in portafoglio le emissioni greche presenti alla fine dello scorso
esercizio, in quanto la loro incidenza relativa & decisamente contenuta.

La parte breve o la parte variabile ¢ stata costituita anche tramite
obbligazioni corporate, che hanno permesso di ottenere alcuni punti
aggiuntivi di rendimento.

l."atteggiamento prudenziale assunto ha consigliato di mantenere la durata
finanziaria del portafoglio durante tutto 'anno tra I"'80% e il 90% rispetto a
quella registrata dal bencheark di riferimentao.

Mell'esercizio non sono state poste in essere operazioni in Strumenti
denominati in valute diverse dall’curo, presenti invece nell*universo dei titoli
rappresentati nel parametro di riferimemnto,

La componente azionaria & stata mantenuta sui livelli minimi consentiti dal
regolamento per la prima parte del 2009, preferendo il listino dell*area euro,
in quanto rivestiva un carattere maggiormente prudenziale rispetto ai titoli di
altre aree  peopralche. Swccessivamente, si & provveduto ad  alzare
leggermente la componente azionaria, privilegiando soprattutto 1 titoli del
comparto finanziario, Verse la fine dell’anno é stato inserito nel portafoglio
un ETF che replica Pandamento del mercato tecnologico americano
{Masdag), in sostituzione dei titoli tecnologici dell’area ewro: cid ha
senz’altro contribuito positivamente sulla performance del comparto.

La sewvraperformance registrata dal comparto rispetto al benchmark &
spicgata in buona misura dall’assenza di titoli denominati in valute diverse
dall’'euro nel portafoglio del comparto - presenti invece nell universo dei
titoli rappresentati nel parametro di riferimento -, in quanto dollaro e yen nel
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corso del 2009 51 sono deprezzati contre 1'euro,

Melle tabelle che seguono sono riportati i rendimenti e la volatilita storica del
comparto ¢ del henchmark.

“Bilanciato Globale” - Rendimento 2009

Comparto H6E%Y
“Benchmark™ * 1.33%

*timlenlano ol nene degl onee Sl wgewn applioabadi ol Fomde
“Bilanciato Globale™ — Rendimento medio annuo composto

Ultima 3 anni Lt 5 anni LI Haemn 10 anmi
Comparto S 052% 1,51% -0,26%
“Benchmark™ * 0, 5% 2.51% | . 55%

¥ Calferlare of nette deglt eoeet fivcall wpesd apylicebdt of Fando

“Bilanciato Globale™ — Volatilitd storica
Lltimo anne Ultimi 3 anni Utimid 3 anni

Comparta 4,31% 4,91 % 4.33%
“Benchmark” 5.54% 4.64% 4,17%

Comparto Azioenario Globale

L attivo netto destinato alle prestazioni del comparto al 31.12.2009 ammonta
ad euro 5,083,556,

La componente azionaria & stata mantenuta sui livelli minimi consentiti dal
regolamento per la prima parte del 2009, preferendo il listino dell'area euro,
in quanto rivestiva un caratters maggiormente prudenziale rispetto ai titoli di
altre aree peografiche. Successivamente si é provveduto ad alzare
legpermente la componente azionaria, privilegiando soprattutto i titoli del
comparto finanziario. A metd anno sono stati inseriti in portafoglio ETF che
replicano i principali indici americani (S&P 500 ¢ Nasdag) e del mercato
inglese (FTSE 104}, per garantire una maggiore diversificazione,

Per la componente obbligazionaria, sono stati privilegiati titoli di stato
italiant,

La sottoperformance del comparto rispetto al berchmark ¢ da imputare
principalmente al mantenimento di una politica prodenziale  in
corrispondenza dell’inizio della fase di forte recupero dei mercati: con un
marcato  soliopeso  azionario, soprattutto per quanto concermne 1l setiore
finanziario, in tale fase il comparto ha accumulato un forte scostamento
rispetto al parametro di riferimento, poi riassorbito quasi del tutto durante fa
seconda parte dell”anno.

Nelle tabelle che seguono sono riportati | rendimenti ¢ la volatilitd storica del
comparto ¢ del benchmark,

“Azionario Glohale™ - Rendimento 2000

‘Comparto 17,08%
“Benchmark™ * 18.09%

* Caleolon of netio degli e fiecalt vipemts appicabol o Fands
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“Azionario Globale™ — Rendimento medio annuo composto

Llimi 3 anni LIimi 5 anni Lltirma 10 anni
Comparto =7.05% -1,12% n.d,
“Benchmark™ * =T 38% {1 1% =3, 16%

bl al menr depll aneed el vigean apgrlivabili ol Fanale

“Aciomario Globale™ — Volatilit storica
Mtimo anno Utimi 3 anni Ultiend 5 anni

Comparto 13,19% 14,89% 12,46%
“Benchmark” 13,66% 13,58% 11,65%

Compario Elico

L."attivo netto destinato alle prestazioni del comparto — la cui operativita ha
preso avvic nel corso del 20007-al 31, 122009 ammonta ad euro 251302,
Gli emittentd ded tiloli incul veneono investite le risorse del comparto om0
selezionati in base ai seguenti criteri:
— criteri positivi: promozione di azioni a favore della convivenza
pacifica e del riconoscimentoe dei dicitti dell’vomo  in ambito
internazionale, della sicurezza e della salute nel mondo del lavoro e

per la salvaguardia dell’ambiente;

—  criteri nepativi: adozione di comportamenti o politiche che
contrasting con 1 diritt fendamentali dell’vomo o siano lesive della
dignita dell’'nomo e della sua salute.

La politica di investimento azionaria, a cawsa del ridotto wvalore del
patrimonio, ¢ stala incentrata esclusivamente sul mercato euro, privilegiando
titoli dei settori finanziario, weility, farmaceutico, telecomunicazioni ed
energetico.

Anche la politica di investimento obbligazionaria ha privilegiato titoli di
stato della zona euro, soprattutto emissioni italiane. Nella parte breve della
curva sono stati inseriti in portafoglio titoli di stato maggiormente rischiosi,
mentre nella parte lunga sono presenti titoli di stato francesi e olandesi per
contenere il rischio e la volatilith. Llattegeiamento prudenziale assunto ha
consigliato di mantenere la durata finanriaria del portafoglio durante tutto
Ianno tra I'80% e il 90% rispetto a quella registrata dal benclmark di
riferimento,

Mell'esercizio non sono state poste in essere operazioni i Strumenti
denominati in valute diverse dall’euro, presenti invece nell universo dei titoli
rappresentati nel parametro di riferimento.

La sottoperformance del comparto rispetto al bemchmark ¢ da ricondurre
interamente al forte sottopeso della componente azionaria; tale politica, se ha
fornito contributi positivi all’andamento della performance del comparto
durante i primi mesi dell’anno, successivamente ha contribuito in maniera
negativa, in quanto i mercati azionari nella seconda meta dell’anno hanno
registrato risultati decisamente positivi,

Melle tabelle che seguono sono riportati i rendimenti ¢ la volatilita storica del
comparto ¢ del fercirark,
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“Etico” - Rendimento 2009
Compario 9,93 %
“Benchmark”™ * 10,77%%
el af mevto depl) anert il vipran appiionbill of Fowdo

“Etice” = Rendimento medio annue composto

Ultimi 3 anni Liltimi 5 anni Litimi 19 anmni
Compario 4,26% m.d. n.d.
“Benchmark™ # -1, 54%% 1.54% .l

*alrailmto al metio degl onen! fircall vigesil gppiicebadf of Fomd
“Etico” — Volatilita

LIt anno
Compario 4. 19%
“Renchmark™ 4,66

Compario Garaniito

L attivo netto destinato alle prestazioni del comparto al 31.12.2(09 ammonta
ad euro 6.971.931.

La politica di investimento obbligarionaria & stata incentrata principalmente
verso titoli di stato della zona euro, soprattutto emissioni italiane, pur
mantenendo una discreta diversificazione geografica. Nella parte breve della
curva sono stati inseriti in portafoglio titoli di stato maggiormente rischiosi,
mentre nella parte lunga sono presenti titoli di stato francesi ¢ olandesi per
contenere il rischio e la volatilits. I titoli di stato greci presenti nel
portafoglio del comparto alla fine dello scorso esercizio sono sfati alienati
durante la prima parte dell’anno. La parte breve e la parte variabile sono
state costituite anche tramite obbligazioni corporate, che hanno permesso di
ottenere atcuni punti aggiuntivi di rendimento.

L atteppiamento prudenziale assunto ha consigliate di mantenere la durata
finanziaria del portafoglio durante tultto [*anno tra I"80%% il 90% rispetto a
quella registrata dal benchmark di riferimento.

Per la componente azionaria & stato preferito il listino dell’area curo, in
guanto ritenuto maggiormente prudenziale, tenuto conto delle difficoltd dei
mercati arionari nella prima parte dell’anno. 1l peso della componente &
sempre stato mantenuto attorno al 5% del portafoglio, privilegiando i titoli
dei settori maggiormente difensivi, quali farmaceutico, telecomunicazioni o
servizi di pubblica utilita.

Nell’esercizio non sono state poste in essere operazioni in strumenti
denominati in valute diverse dall’euro, presenti invece nell’universo dei titoli
rappresentati nel parametro di riferimento.

La sortoperformance del comparto rispetto al bemcfmark & da ricondurre
interamente al forte sottopeso della componente azionaria; tale politica, se ha
fornito contributi positivi all’andamento della performance del compano
durantz i primi mesi dell’anno, successivamente ha contribuito in maniera
negativa, in quanto i mercati azionari nella seconda meta dell’anno hanno
registrato risultati decisamente positivi.

Pagiza |1 & 72



Nelle tabelle che seguono sono riportati i rendimenti e Ia volatilita storica del
comparto ¢ del berchnark; & riportato, inolire, il tasso di rivalutazione del

TFR.

“Crarantito”™ - Rendimento 2009
Comparto 3.859%
“Benchmark™ ® 5.04%
TFR* 1,98%

*Caleolae af wettn depts amerd fscalf vigenti applicabill of Fande

“Garantito” - Rendimento medio annuo composto

Llttimi 3 anmi LHEimi 5 anni Ultimi 10 anni
Comparto 1,905 I, 4% 0,75%
*Benchmark™ * 2,12% 2.90% 2,78%
TFR * 2,.50% 251 2.77%

. Canfralater an' metio gt omerd fecall vigend applicadidi o Fangle

“Craramito™ — Volatilitd storica
Liltimo anno Uitimi 3 anni Ultimi 5 anni

Comparto 1,04% 239%  102%
“Benchmark™ 2.70%% 2.38% 2.06%

Costi complessivia  Nella seguente tabella sono riporiate le commissioni di gesticne a carico del
carico del Fondo Fondo — per ciascuno dei comparti in cui si articola - di competenza
dell’esercizio.

Corrrmissioni d{g exfione @ carfco del Fondo

Comparfo Tmporio fenro)
Monetario Globale 5.260)
Obbligazionario globale 12,194
Bilanciato Globale G005
Azionario Globale 61147
Etico 2663
Carantito 3,304
TOTALE 206,573

Con riferimento agh oneri fiscali si segnala che, nel corso del periodo di
imposta relativo all’esercizio 2009, per tutti i comparti ¢ maturato un debito
di imposta.

Nell'esercizio, sono state imputate al Fondo spese  relative  alla
remunerazione del responsabile del Fondo e dei membri dell’organismo di
sorveglianza, per un importo complessivo di euro 64,122, nonché spese di
negoziazione per curo 17,212,

Si precisa che, coerentemente a quanto previsto dal Regolamento del Fondo,
sul patrimonio dei comparti, le cui risorse sono state investite in quote di
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Operazioni in
conflitto di interessi

Fatti di rilievo
avvenuti dopao la
chiusura
dell’esercizio

Evoluzione
prevedibile
della gestione

OICKE, non sono stati Dath pravare né spese o dintti di qualsiasi natura
relativi alla sottoscrizione ¢ al rimborso delle quote, né le commissioni di
pestione applicate dall®OICRE stesso,

Mell’esercizio non sono stati effertuati investimenti per i quali si configurino
situazioni di conflitto di interessi.

In nessun caso sussistono condizioni che determinano distorsioni nella
pestione efficiente delle risorse del Fondo o modaliti di gestione delle
risorse stesse non conformi all®esclusivo inleressa degli iscriiti.

Dopo la chiusura dell’esercizio non =i sono verificati eventi di rilievo.

I principali temi che caratlenzzeranne Uandamento dei mercati nel corso del
2010 sono legati alle prospettive di ripresa della crescita economica, alle
dinamiche di inflazione e all’evoluzione della politica economica.

In particolare, nel corso della seconda meti del 2009 si & registrata prima una
risalita degli indicatori anticipaton ¢ di fiducia, sepuiti dalla produzions
industriale, che inizia a reagire al basso livello delle scorte, e dai consumi
che sembrano stabilizzarsi. Permangono tuttavia dubbi sulla qualita e
sostenibilith della ripresa in atto, che sembra molto legata a componcnti
straordinarie aventi carattere temporaneo, pill che ad una domanda finale
sostenuta.

Ci si attende che il processo di disinflazione attualmente in atto nei Paesi
dell*area euro, negli Stati Uniti @ in Giappone continuerd per tutto il corso
dell'anno, intensificandosi nel secondo semestre @ risulia percid prevedibile
che la politica monetaria rimanga marcatamente espansiva.

Partendo da queste considerazioni ci si attende un mercato obbligazionario
sostanzialmente stabile, tanto da non destare particolare preoccupazione un
posizionamento sulla parte lunga della curva area Euro.

Sul mercato azienario, dopo un 2009 di forte recupero dei corsi, il mercato si
colloca ora nella fase in cui si sconta una forte ripresa degli utili aziendali,
una situarions abbastanza tipica in questo momento di ripresa del ciclo di
crescita. Le attese di crescita degli utili per i principali mercati azionari
mondiali 5i collocano ad oggi tra il 25-30% per il 2010, spinte da fattori
quali lo sfruttamento dell'elevato grado di leva operativa, il progressivo
recupero dei tassi di otilizzo degli impianti ¢ la conseguente espansione dei
margini. Dxa questi livelli, ulteriori revisioni al rialzo delie stime degli utili
sppaiono comungue improbahili.

Per quanto detto, ¢ alla luce delle valutazioni di mercato che appaiono gid
ogpi sostanzialmente neutrali, & necessario mantenere un approccio prudente
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sull’asser arionario. A livello settoriale, si mantiene una preferenza per i
settori pinl difensivi ¢ molta cautela sui titoli finanziari, soprattutto nell area
Euro.

Verona, 24 marzo 20010

TE DEL
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RENDICONTO
DELLA FASE DI ACCUMULO



INFORMAZIONI GENERALI

Premessa

Il presente rendiconto, redatto in osservanza al principio di chiarerza,
rappresenta in modo veritiero ¢ cometto la situazione patrimoniale ¢
finanziaria e I'andamento del Fondo nell’esercizio, ed & composto, in
osservanza alle direttive impartite dalla Commissione di Vigilanza sui
Fondi Pensione, dai seguenti documenti:

1} Stato Patrimonizale;

2} Conto Economico;

3} Mota Inteprativa,

Caratteristiche strutturali del Fondo
[l Fondo Pensione Aperto CATTOLICA GESTIONE PREVIDEMZA &

finalizzato all'erogarione di trattamenti pensionistici complementari del
sistema previdenziale obbligatorio, ai sensi del d.lgs. 5 dicembre 2005, n,
232,

Il Fondo & iscritto all®albo tenuto dalla COVIP con il o, 25 ed & gestito da
Cattolica Assicurazioni. |l Fondo & costitwito in forma di patrimonio
separato ¢ autonomo all’interno di Cattolica Assicurazioni e operante in
regime di contribuzione definita (I"entith della prestazione pensionistica &
determinata in funsone della contribuwecione  effettuata ¢ del  relatovi
rendimenti),

Il Fondo ¢ articolato in 6 comparti, le cui politiche di investimenio sono
sinfeticamente riportale di secuito.

Monetario Globale. La politica di investimento del comparto persegue
I'obicttivo dell’accrescimento del capitale investito, in un orizzonte
temporale di breve periodo e con un basso profilo di rischio, per le sue
caratteristiche, il comparo ¢ consigliato agli aderenti prossimi all'eta
pensionahile efo che preferiscano stabilizzare il valore del capitale investito
e 1 risultati. La politica di gestione & prevalentemente orientala
all’acquisizione di tloli di debito, la cui wita residus non deve essere
superiore a 24 mesi.

"obiettive dell’accrescimento del capitale investito, in un orizzonte
temporale di medio termine e con un profilo di rischio medio. Per le sue
caratteristiche, il comparto & consigliato agli aderenti la cui aspettativa di
vita lavorativa sia di medio periodo efo con una moderata propensione al
rischio. La politica di gestione ¢ prevalentemente orientata all’acquisizione
di titoli di debito e non consente 1"accesso diretto al mercato azionario.

Bilanciate Globale. La politica di investimento del comparto persegue
I'obiettive  dell’accrescimento del capitale investito, in un orizzonte
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temporale di medio-lungo periodo e con un profilo di rischio medio-alto,
che tende ad attenuarsi nel caso di una permanenza nel comparto
comrispondente a quella sugperita. Per le sue caratteristiche, il comparto &
indicato per gli aderenti lontani dall'etd pensionabile efo disposti ad
accettare risultati variabili nel tempo. La politica di gestione & volta a
mantenere un equilibrio ottimale fra la posizione in titeli di capitale - che
potra variare tra un minimo del 20% ed un massimo del 60% del patrimonio
— ¢ la posizione in titoli di debito — che non potra essere superiore all’B0%,
né inferiore al 40% del patrimonio —.

Azionario Globale. La politica di investimento del comparto perseguc
I'obiettive  dell’accrescimento del capitale investito, in un orizzonte
temporale di lungo periodo e con un profilo di rischio alto, che tuttavia
tende ad attenuarsi nel caso di una permanenza nel comparto corrispondente
a quella raccomandata. Per le sue caratteristiche, il comparto & indicato per
ghi aderenti lontani dall’etd pensionabile efo disposti ad accettare risultari
caratterizzafi da alta volatilith nel breve periodo. La politica di pestione &
volta a privilegiare una posizione in titoli di capitale — che potra variare tra
un minimo del 70% ed un massimo del 100% del patrimonio —, mentre la
posizione in titoli di debito non potrd essere superiore al 30%.

Etico. La politica di investimento del comparo persegue ['ohiettivo
dell’acerescimento del capitale investito, in un orizzonte temporale di
medio-lungo perinde e con un profilo di rischio medio-alto, che tuttavia
tende ad attenuarsi nel caso di una permanenza nel comparto corrispondente
a quella raccomandata. Per le sue caratteristiche, il comparto é indicato per
gli aderenti lontani dall'eta pensionabile efo disposti ad accettare risultati
variahili nel fempo e che siano propensi all’investimento in strumenti
finanziari di emittenti che adoftine politiche e tengano comportamenti
socialmente responsabili. Gli emittenti dei titoli in cui vengono investite e
risorse del comparto, infatti, sono selezionati in base ai seguenti criteri:

— criteri positivi: promozione di azioni a favore della convivenza pacifica e
del riconoscimento dei diritti dell’vomo in ambito internarionale, della
sicurezza ¢ della salule nel mondo del lavoro o per la salvaguardia
dell’ambiente;

— criteri negativi: adozione di comportamenti o politiche che contrastinog con
i diritti fondamentali dell'vomo o siano lesive della dignita dell’vomo ¢
della sua salute,

Le risorse del comparto possono essere investite in titoli di debito - con un
minimo del 20% ed un massimo del 100% del patrimoenic — ¢ in titoli di
capitale = fno sd un massimao dell” 8054,

Garantito. La gestione & volta a realizzare con elevata probabilitd rendimenti
che siano almeno pari a quelli del TFR, in un orizzonte temporale
pluriennale. La presenza di una garanria di risultato consente di soddisfare
le esigenze di un soggetto con una bassa propensione al rischio o ormai
prossimo alla pensione. il portafoglio del comparto & prevalentemente
investito in titoli di debito e prevede una posizione massima in titoli di
capitale del 25%. La garanzia & prestata da Cattolica Assicurazioni, che
garantisce che al momento dell’esercizio del diritto al pensionamento la
posizione individuale in base alla quale ti sard calcolata la prestarione non
potrid essere inferiore al capitale versato nel comparto capitalizzato a un
tasso del 2% suw base annua (al netto di eventuali anticipazioni non
reintegrate o di importi riscaitati). La medesima garanzia opera anche prima
del pensionamento, nei casi indicati nel Regolamento del Fondo. | flussi di
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TFR conferiti tacitamente sono destinati a questo comparto.

Per la gestione delle risorse di ciascuno dei comparti in cui si articola il
Fondo & conferita delega a BPVi Fondi SGR S.p.A., che opera secondo e
istruzioni periodicamente impartite dalla Compagnia; la delega non ha
carattere esclusivo, in quanto la Compagnia si riserva la facolth di operare
direttamente sugli stessi mercati/strumenti per i quali & stata conferita la
delega. BPVE Fondi SGR & la societh che risulta dalla fusione per
incorporazione di Verona Gestioni SGR S.p.A. in BPVi Fondi 5GR 5 p.A,
(la societd risultante dalla fusione ha mantenuto la ragione sociale
dell’ incorporante); delle due societd fuse Cattolica Assicurazioni deteneva il
50% del capitale sociale (1"altra meta era detenuta dalla Banca Popolare di
Vicenza) e ora detiene il 50% della societd risultante dalla fusione {Banca
Popolare di Vicenza "altra meta).

l.e prestazioni saranno, invece, crogate direttamente dalla Compagnin
slessa.

L attivitd di banca depositaria del Fondo ¢ svolta dalla Banca Popolare di
Vicenza socield cooperaliva par azioni.

A tutto il 20009, oltre che da Cattolica Assicurazioni, le adesioni al Fondo
potevano essere raccolte da Banca di Bologna Credito Cooperative s.c.r.l;
Banca di Credito Cooperativo di Fano; Banca di Treviso 5.p.A.. Banca
Emilveneta S.p.A.; Banca Famese 5.p.A_; Banca Modenese 5.p.A.: Banca
Nuova 5.p.A.; Banca Popolare di Intra soc. coop. per azioni a r.l; Banca
Popolare di Roma S.p.A.; Banca Popolare di Vicenza soc. coop, per azioni;
Banca Sintesi S.p.A.; Cassa di Risparmio di Fabriano ¢ Cupramontana
5.p.A.; Cassa di Risparmio di Ferrara S.p.A.; Cassa di Risparmio di Prato
S.p.AL; Cassa di Risparmio di Rimini 8,p.A, - CARIM; Cassa di Risparmio
di San Miniato 5 p.A.; Cassa di Risparmio di Volterra: Farbanca S.p.A.;
Intra Private Bank S.p.A.; Europa Benefits S.r.l.

Principi contabili ¢ criteri di valutazione

| principi contabili ed i criteri di valutarions seguili nella predisposizione
dei rendiconti sono coerenti con quelli stabiliti dalla Commissione di
Wigilanza sui Fondi Pensione.

In particolare, al fine di ottencre una rappresentazions veriliera € corretia
dei risultati dell'esercizio, sono stati adottati, per le wvoci specificate, i
principi penerali di valutazione di seguito illustrati.

Strurmenti finanziari quotati

Sono valutati sulla base del prezeo di chiusura di borsa del mercato pil
significativo, rilevato il giorno di borsa aperta cui si riferisce il caleolo.

Etrumenti finanziars mon guadall
Sono valutats sulla base dell’sndamento dei rispettivi mercati, secondo una

prudente stima del loro presumibile valore di realizzo alln data di
riferimento.

Chrganismi di imvestimento collettive del risparmio (QULC.R.)

Sono valutati sulla base del valore della quota attribuito dai relativi gestori
nel giomo di borsa aperta cui si riferisce il calcolo; tali valor sono poi
confrontati con quelli in possesso di Banca depositaria.

Plusvalenze & minusvalenze

Le plusvalenze € le minusvalenze sugli strumenti finanziari in portafoglio
sono determinate sulla base del costo medio ponderato di acquisto.

Attivita e passivitd in valuta
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Sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla data di rilevarione.
Croerazioni a fermine

Some valutate al tasso di cambio a termine corrente alla data di rilevazione
per scadenre corrispondenti a quelle delle operazioni da valutare.

Altre attivitd e altre possivitd

Le altre attivitd sono valutate al valore di presumibile realizzo, che coincide
con il valore nominale; le altre passivith sono valutate al valors nominale.
Contributi da ricevere

I contributi dovuti dagli aderenti vengono registrati tra le entrate, in espressa
deroga al principio della competenza, solo una volta che siano stati
effettivamente incassati; conseguentemente, sia 1'attivo netto disponibile per
le prestazioni, sia le posigioni individuali vengono incrementati solo a
sepuito dell”ncasso del contributi. Pertanto, | contnibuti dovutl, ma non
ancora incassati, sono evidenziati nei conti d ordine,

Fersamenti non valorizzati
I versamenti effettuati dai soggetti tenuti alla contribuzione non ancora

valorizzati alla fine dell’esercizio, in quanto non riconciliabili per difetto di
alcuni elementi informativi, non sono attribuiti ai singoli comparti alla data
di chivsura dell’esercizio, Cattolica Assicurasioni pone in essere procedure
volle a consentire la tempestiva gestione di tali versamenti.

Operazioni di compravendita di strumenti finarziari

Le operazioni di compravendita di strumenti finanziari sono contabilizzate
prendendo a riferimento il momento della contrattazione ¢ non quello del
repolamento.  Conseguentemente, le wvoci del rendiconto relative agli
investimenti o strumenti finanziari sono  valorizrate incluodendovi e
operazioni negoziale ma non  ancora regolate, utilizzando quale
contropartita le voci “Altre attivith/passivith della pestions Nnamsiaria”,

5i precisa che non sono state necessarie deroghe ai criteri di valutazione

ordinariamente seguiti.

Criteri di riparto dei costi comuni

[ costi comuni alle diverse linee in cui si articola il fondo pensione sono
stati ripartiti secondo i seguenti criteri;

- i costi per i quali & individuato in modo certo il comparto di pertinenza,
sono imputati a quest'ultimo per 1'intero importo;

- 1 costi comuni a pill comparti, invece, sono imputati dividendo gli importi
in manicra equa fra i comparti stessi; in particolare, il costo relativo alla
remunerazione ¢ allo svolgimento  dell’incarico del Responsabile e
dell"Organismo di sorveglianza di competenza dell'esercizio & imputato ai
singoli comparti in proporzione al valore dell’attivo netto destinato alle
prestazioni all'inizio dell’esercizio di riferimento (o all'inizio del periodo
per il guale matura il costa).

Mon sono presenti oneri comuni a pit fasi in quanto il Fondo opera nella
sola fase di accumulo,

Criteri e procedure per la stima di oneri ¢ proventi nella compilazions
del prospetto della composizione ¢ del valore del patrimonio

Gli oneri ed i proventi maturati @ non ancora liquidati alla data di
riferimento sono determinati in base al principio defla competenza
temporale.

In particolare:
* le commissioni di gestione a carico del Fondo sono determinate ad ogni
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valorizzazione sul valore complessivo netto del patrimonio di ogni
comparto di investimento quale risulta dal prospetto di caleolo della quota
alla valorizzazione precedente;

* i recuperi degli oneri dalla societh di gestione dei fondi comuni acquistati
sone accertati nefla misura in cui sono compresi nel valore delle quote in
poriafoglio.

Destinatari e iscritti

Il Fondo & rivolto a ttti coloro che intendono realizzare un pianc di
previdenin complementare su base individuale.

Fossono inoltre aderire, su base collettiva, 1 lavoratori nei cui confronti
trovano applicazione i contratti, gli accordi o i regolamenti wriendali che
prevedono [*adesione al Fondao.

MNella seguente tabella & riportato, per tipologia di adesione e in totale, il
numero di posizioni individuali accese in ciascun comparto al 31.12.2009,
Poiché & consentito agh iscritti suddividere la propria posizione individuale
su pin comparti, la somma delle posizioni individuali indicate con
riferimento ai singoli comparti & superiore al numero degli iscritti al Fondo.

Classificazione delle posiziont individuali degli iscritti
per comparto ¢ per tipologia di adesione al 31.12.2009

Compariio Numero posizioni | Numero posizioni | Numero tofale
i iscrivi alfa | i ixcrired in forma posizioni
Sorma individuale colflertiva

Monetario Globale 194 71 Ins
Obbligazionario Globale 530 101 B4
Rilanciato Globale g 280 1.274
Azionario Glohale 1456 204 1.750
Etico 108 39 147
Crarantito 1.648 1.174 2.822
Tiortinfe 5039 1.959 i PR

Unita di conto

L unitd di conto adottata dal Fondo & I”Euro.

IL PRESIDENTE DEL
COLLEGIO SINDACALE
FAlessandro Lail My
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COMPARTO “MONETARIO GLOBALE”

Stato Patrimoniale
2009 208
I Imvestimenti 1346144 875878
a) Deposid bancari 136.407 203.2492
b Crediii per operazionl prontl contre iermine - -
¢} Titoli emessi da stati o da organismi intemaziosali 1.200.423 657 867
al) Tutei ahi debita quodati - =
&) Tivold di capitale quiriads - -
T Tivoli di debito non guotaii =
gl Titoli di copitale non quotnati -
h) Cuaote & OLCR : e
iy Opzieni acouistale - -
[} Ratei & risconti attivi 0314 5097
m) Giarnnzie di msalinio rilascisie ol fondo pensions - =
a} Altre anivitd della gestione lnansiaria - 6622
20 Giarancie di risuliate scquisite sulle posizieni individoali = =
A Crediti di imposia - -
TOTALE ATTIVITA 1346144 B75.87R
10 Passivith della gestione previdenciale 774 494
a) Debati delin gestione previdenziale 774 494
2y Garanzie di risultato riconosciute sulle posiziond individuali - - -
30 Passivith delln gestione finanziaria 5531 5.206
a) Dehiti per operaziond pronth contro enmime - -
b} Orpriomi emesse - -
ch Rated e risconti passivi - -
) Alire passivitd della gestions fnanziaria 5.531 520
40 Dehiti di imposia 2,352 1967
TOTALE PASSIVITA 8.657 1667
100 Attive netto destinato alle prestazioni 1.337.487 E6B.211
CONTI 'ORDINE
a) Crediti per contributi da ricevens - -
by Coontrituti da aftribuire = -
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COMPARTO “MONETARIO GLOBALE”

Conio Economico

M 2008
10 Saldo della gestione previdensiale 445,453 237,497
a) Contributi per le prestusion AR6.4 16 o 194144
b} Anticipazion - -
b Trasferimenti ¢ riscatti -21.428 -108.273
) Trasformazieni in rendita - .
&) Erogazioni i forma di capitale -IE_ER'; -dT.WT
f) Premi per prestaziont accessore B 302
£h Altri componenti della gestione previdenzlale 155 9
0 Hisuliato della gesthone Hnanziaria 35,440 34.812
i) [rividendi e interessi 313423 19,778
by Profistl @ peedite da operaciont linanciaric 2017 15.034
¢) Commissioni ¢ provvigionl su prestivo hali - -
d} Proventi ¢ oneri per operazioni proni comro termine
ch Differenziale =0 goranzie di risultaio rilasciate al fonde
pension: - -
30 (hmeri oi gestinne . 205 =744
a) Socicti di pestions 5,260 -3.062
b} Allri aneri di gestione -4.035 -4.342
40 Variacione dell’attivo neito destinnio alle prestozioni ante
imiposta sestibutiva (105 + (200 + (31} A7 1L62E _ 264.905
S0 Imposta sostitutive -2, 352 =2.241
Varlazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni
(0 + {50) A6 2Th a2 6hd
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “MONETARIO GLOBALE”

Informazioni generali

Informarioni sul
comparto

Informazioni sullo
Stato Patrimoniale

Per le notiric di caratiere generale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazioni generali™ riportato all'inizio del presente rendiconto.

Nel comparto “Monctario Globale™ al 31 dicembre 2009 erano attive le
posizioni individuali di 365 iscritti,

[l numero e il controvalore delle quote emesse e annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riportati
nella seguente tabella.

Mumero e controvalore delle quote

Numero Confrovalore
OQmote in essere all'inicio dell* esercizio 778,544 B68.211
Quole emesse 39,992 463 486,416
Chuote annullate 4,426,560 40,933
Quote in essere alla fine dell’csereizio 10k, 355,447 1337487

Il controvalore delle quote in essere all'inizio ¢ alla fine dell'esercizio ¢ pari,
a meno di arotondamenti, al valore, alle date citate, dell'aflivae netto
destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede I"emissione di differenti classi di quote. [I numero delle
quote e il relative controvalore riportati nella precedente tabella si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso, MNella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
& il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data

Denominuzione Classe di quote Mumera Valore quota
Mometario Globale 104.724 4609 12575
Monetario Globale A 1.630,978 | 12,645
Attivita

Trvestimenil fvoce 100

Le risorse detenute softo forma di liguidith {depositi bancari per euro
136.407) comprendono le somme {euro 111.137} che, in quanto affluite al
comparto  nell’ultimo  scorcio  del 2009, risultavano  alla  chiusura
dell’esercizio ancora non impicgate in altra forma.

Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voce 10 c) degli investimenti); per
ciascun titolo (tutti denominati in euro) & anche indicata |a relativa quota sul
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totale degli investimenti {(voce 10), alla cui formazione 1 “Depositi bancari™
sono Tatti concorrere al netto delle somme valorizzate in corrispondenza
della fine dell’esercizie (51 nicorda, al riguarde, che il complemeanto a 100
della colonna “percentuale sul totale degli investimenti” & costituito da
valori delle voci “a) Depositi bancari” — come sopra determinati - ed *1)

Ratei @ riscontt attivi™.

Valore im | Percentuale
Codice 151N Denominazions portafeglio] sul totabe
al degli

JL 122004 |investimenii
TTTHIATAGIGA {_Zi__-'.R'I' D CREMTO DEL TES 611 13 1| FLOATING 304635 26 8%
ITO003G58008  [CERT DI CREMNTO DEL TES 1/%201 1 FLOATING 210,291 170
ITHE030EM02  [BUONI POLIENNALI DEL TES 017082011 525 132 2R(H Tk, T
004332521 |BUONI POLIENNALI DEL TES 010274001 3,75 IIE.ETMI 06
ITHODE026297  |BLIONI POLIENNALI DEL TES 1503/2011 3,5 {18190 4,60
[EHBIFCINTI | TREASURY 1171 1/2011 4 108.791 5,5%
ITOE44973  [BUONI FOLIENNALI DEL TES 018042011 4,25 104,345 & 4%
IOk 1 2E1e  [BUON] FOLIENNALL DEL TES 1540872011 375 TI.787 i, 3%

TOTALE 1.200.423 072 %

Mella seguente tabella & riportata la distribuzione per area geografica degli
investimenti di cui alla voce 10 ¢).

Investimento per area rafica
viwi‘ares geografica ltalis | Aliri UE [ Alfri Mon | Fofale per
OCSE | OCSE Vi
Titoli emessi da stati o da orpanismi intcrnazionali 90,5% e - - fL 0%
Totale per area geografica i, 9% .1% - - Ji, %

La durata media finanziaria espressa in anni (dwrarion modificata) dei titoli

di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguente tabella.

Thration modificatn

VocilArea peopraficn

Italia

Altri UE

Alri
OCSE

Mon Chese

0.93800]

178%00] -

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali

Mella seguente tabella vengono riportati i velumi delle transazioni di
acquisto e di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento

finanziario.
Tipologia di strumento finanziario Acguisti Vendite VYolumi negoxiati
Titoh emessi da stati o da arganizmi
[internazionali [ 05,263 1.265.594 3,070,857
[Totale 1.505.263 1.265.594 3.070.857

Mell'esercizio non  sono  state  rilevate commissioni corrisposte  agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli

investimenti.

Al 31 dicembre 20049 non esistevano operarioni di compravendita di titoli
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Informazioni sul Conto

Economico

stipulate ¢ non ancora regolate; nel corso dell'esercizio, non sono state

etfettuate operazioni su strumenti derivati.
La voce “ratei e risconti attivi®, pari ad euro 9.314, si riferisce ai provent
maturati  sugl investimenti, ma non ancora riscossi alla  chiusura

dell’esercizio.

Passiviti
Passivitd della gestione previdenziale (voce 10}

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ ¢ rilevato 1'importo delle
commissioni di gestione direttamente a carico degli aderenti che vengono
prelevate dalla posizione individuale in comrispondenza della valorizzazione
di fine anno e che, alla data di chiusura dell’esercizio, non crano ancora state

liquidate,
Passivitd deffa gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Altre passivith della gestione finanziaria”, pari ad euro 35.531,
comprende, per 1'importo maturato nell’esercizio e non ancora liguidato alla
fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo (euro 1.496),
nonché le spese relative alla remunerazione ¢ alle svolgimento dell’incarico

del Responsabile e dell"Organismo di sorveglianza (euro 4.035).
Debiti di imposta (voce 40)

La voce “Debiti di imposta®, pari ad euro 2.352, si riferisce all’importo
maturate a debito del comparto dell’imposta sostitutiva determinata a1 sensi

della normativa vigente,
Saldo della gestione previdenziale (voce 10)

MNelle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni”, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva e il dettaglio defla voce
“trasferimenti e riscatti™,

Composizione della voce “Contributi per le prestazioni™

Contributi versali 324,708
Posizioni trasferite da altre forme pensionistiche complementari 165.430
Riallocazioni di posizioni individuali

Contributi per coperture accessorie Bal
| Commissioni di adesione -1205
Commisstoni di gestione a carico degli aderenti -3.468
Totale 486,416
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Suddivisione dei contributi versatl per fonte contribativa
Contributi a carico dei | Contribuati a carico oy
datori di lavore degli iseritti Sl iy
10.703 205554 1077451 324,708
Composizione della voce * Trasferimenti ¢ riscatii”
Riallocarioni di . . .
Traslerimenti postzionl Individusl Hisecatti Fodale
307 21121 - 21428

Nella voce “Erogazioni in forma di capitale™ & rilevato il valore delle
posizioni individuali che hanno beneficiato della prestazione pensionistica
complementare in forma di capitale.

La voce “Premi per prestazioni accessorie™ evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iscritti al finanziamento delle coperture accessorie per
i casi di morte e invalidita,

La voce “Aliri componenti della gestione previdenziale” comprende  gli
importi derivanti da operazioni di sistemazione cffettuate nel corso

dell’esercizio.
Rixultato deifa gestione finanziaria (voce 20)

Mella seguente tabella & evidenziata la composizione della voce *a)
Dividendi e interessi® e della voce “b) Profitti e perdite da operazioni

finanziarie™,

VociValori et ] Boiciretr ]
Deposifi bancari 757 =
Titoli emessi da siati o da organismi internazionali 32666 1.9%96
Alirt componenti - 21
Totale 33423 2017

Onerd dil gesifore (voce 300

La voce “Societd di gestione” (euro 5.260) si riferisce alle commissioni di
gestione prelevate dal patdmonio del Fondo; la voce “Altri oneri di
pestione™ (eurn 4.035) alle spese relative alla remunerazions ¢ allo
svolgimento dell'incarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio.
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fmprosta sostifutiva (voce S0)

Nella voce “Imposta sostitutiva™ {euro 2.352) & evidenziato ["importo — di
sepno  negativo - dell'imposta sostitutiva, determinata ai sensi della
normativa vigante.

IL PRESITY
CONSIGLIO D AMMINISTRAZIONE

/ -

IL FRESIDENTE DEL

COLLEGIO SINDACALE
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COMPARTO “OBBLIGAZIONARIO

GLOBALE”

Stato Patrimoniale

20 2008
10 Investimenti 1.858.954 1.273.021
a} Depositi bancari _ 128.591] 124,766
Is) Crediti per operazioni pronti confro bermices = S e
) Titoli emessi da stoti o da organismi itemazionali 1.475.518 B4 OE3
) Titoli di debito quotat 256,487 245,880
e) Toali di capitale quotati - =
() Titali di debito non quatati = 2
g} Titedi i copitale non quotat - -
b Qe di OULC R -
1) Opeionl soquisiate - -
[} Ratei @ risconti pttivi 28338 17.291
m} Crarangie di risultate rilagciabe al fondo pensions . -
n) Altre siivitd della gestione finanzinria = ol
20 Cinrenzie di rigsulizie scquisite salle posizioni individuali = -
A0 Credidi di imposta -
TOTALE ATTIVITA L8R Y54 1.273.021
I Passivith della gestione previdenziake 1.956 .158
a) Drehiti della pestione previdenziale 1.956 2158
0 Garanzie di riswlinte riconosciute sulle posizioni individunli - 5 =
30 Passivita dells gestione linansiaria 9,322 7.389
a) Debiti per pperazioni promdi contra fermine = =
b} Opzioni emesse - -
) Rabei e risconti pasaivi - =
) Alire passivitd della pestione finanziarin 2.322 1.389
40 Debiti di imposia 616 I.1R3
TOTALE PASSIVITA 18.894 10.730
100 Attivo nettn destinnio alle prestazboni 1.ET0.060 1.262.291

CONTI D*ORDINE
&) Crediti per contributi da ricevere
by Condributi di attribulne
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COMPARTO “OBBLIGAZIONARIO

GLOBALE”

Conto Economico

200% 2008
10 Baldo della gestione previdenzinle 539404 510,713
a} Condribufi per le prestasion 577235 SE7.233
by} Anticipaziani - =
¢} Traslermenil & riscatti 1'5;_3_5' -6 1 .{F8
if) Trasformazioni in rendita s =
¢} Erogaxiomi in forma Jdf capitale - -15277
f} Premi per prestasioni accessorie 314 -TR3
) Al componenti della gestione previdenziake -136 638
10 Riselinto della gestbone finanzinria 94042 49,739
a) Dividendi ¢ inferessi 57.001 37.8517
Is) Profitti e perdite da operazioni finanziarie 37041 11.922
¢} Cosmmizsiont e provvigioni su prese el - -
dlj Provendi ¢ oneri per operazion: proidi contro termine - =
2] Differenziale su gormnzie di rsultato rilasciate al fondo
eTsIae - -
30 Omeri di gestinne 1861 -12.383
a) Societd di gestione -1 2,194 -7.240
b} Aleri oneri di gestione -5.867 -5.143
0 Varinzinne dell’attive netto destinato alle prestazioni ante
imprsta sostitutiva (10} + (20) + (3 __ BIS3RS 548069
St Imposts sostitutiva -T.6lb -3.047
Variazione dell*attive nett destinato afle prestazioni
BT 764 545.022

(40 + (30}
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “OBBLIGAZIONARIO
GLOBALE”

Informazioni generali

Informazioni sul
Comparto

Informazionit sullo
Stato Patrimoniale

Per le notizie di carattere gencrale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazioni generali” riportato all’inizio del presente rendiconto.

Nel comparto “Obbligazionario Globale™ al 31 dicembre 2009 erano attive o
posizioni individuali di 640 iscritti.

Il numero ed il controvalore delle quote emesse e annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riportati
nella seguente tabella,

Mumeros ¢ controvalore delle quoie

Numero Controvalore
Quote in essere all'inizio dell’esereizio 104.615,632 L.262.291
Cuofe emesse 46,834,806 577.249
Creote annullate 339,509 37.845
Quote in essere alla fine dell”esercizio 145058929 LAT0.060

Il controvalore delle quote in essere allinizio e alla fine dellesercizio & pari,
a meno di arrotondamenti, al valore, alle date citate, dell'attive netto

destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede I"emissione di differenti classi di quote. [l numero delle
guote 2 il relative controvalore riporfali nella precedente tabella =i
riferiscono &l comparto considerato nel suo complesso. Nella sepuente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data,

Denominazione Clisse di guote Mumers Yalore quota
Obbligazionario Cilobale [44.643,678 12,628
Obbligazionario Globale A 3415251 12,754
Altivith

Tuvestimeniil (vace 100

Le risorse detenute sotto forma di liquiditd (depositi bancari per euro
128.591) comprendono le somme (eure 103.559) che, in quanto affiuite al
comparto nell’ultimo  scorcio del 2009, rsultavano  afla  chivsura

dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.

8 riporta di seguito il dettaglio dei titeli (voci 10 ¢) ¢ 10 d) degli
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investimenti); per ciascun titolo (tutti denominati in euro) & anche indicata la
relativa quota sul totale degli investimenti {voce 100, alla cui formazione i
“Depositi bancari™ sono fatti concorrere al netto delle somme valorizzate in
corrispondenza della fine dell®esercizio {si ricorda, al riguarde, che il
complemento a 100 della colonna “percentuale sul totale degli investimenti™
¢ costituito dai valori delle voci “a) Depositi bancari” - come sopra
determinati — ed “1) Ratei e risconti atlivi™.

Valore in |Percentuale
Codice 151N Denominazione portafoghio] sul totale

al degli
I 122004 [investimenti
ITHD451 3641 BUONI FOLIENNALI DEL TES 00/03/20325 & 174.535 0 K
ITODMAS6R4T VUGN POLIENNALL IEL TES 01 DR202E 4,75 156071 K. 7%
ITOHNM 164775 BUON] POLIEMMNALI DEL TES 00 Q2017 4 143,756 B.2%
FRIOIM415331 FRAMCE {GOYT OF) 25042017 3,75 124508 T
MLODDGE2TI 6 NETHERLANDS GOVERNMENT 15072018 4 PLAES 5 6%
FTO00g2E4134 BLONI FOLIENMALI DEL TES 151002012 4,25 95, 1461 5,10
GROT2029639 HELLEMIC BEEPLUBLEC 2000772017 “L] a3 :_Iﬁj jgi
ITTHHMA2 TS5 T BUON] POLIEMNALI DEL TES D139 4.5 03410 0%
[EOMRIKWYSI0 | TREASURY 4% 2014 15002004 4 g2 152 446%
I T34 Tl BUONIE POLIENNALL DEL TES 1722020 4.5 TR{12 A4 4%
ITOO043E 1813 CERT DM CREDITO DEL TES 01/ 1272004 FLOATING T4, B0 4, 2%5)
[EROD10192697 FRANCE (GOWT OF) 2570472021 3,75 74,708 4, 2%
TIH0Z2404] CERT D CREDITO DEL TES 41:03:22014 FLOATING G B73 3,6%
FROMO2ERIST FRAMCE [GOYT OF) 230472016 3,25 Bl G54 A 4%,
X80371 161653 MONTE DEI PARCHI SIENA 200062011 6 2 TR R

XE0ITRTHSEI GE CAFITAL EVRO FUMNINNG 23/ 1 5,75 3. T2H 3,
ITH0448863 BLIUNT FOLIENNALI DEL TES 151272013 3,75 51;_‘335' 2,9%
XS TIZHIA4R GOLDMAN SACHS GROUP INC 04082000 425 50,764 2.8
ASOIRSGRETSE |GE CAPITAL EURO FUNDING 060%201 1 FLOATING 128 20
KE0I65550631 MG BANK NV 21052010 FLOATING s 2 8%
TTOHM 101447 CERT DN CREDITC DDEL TES DRD720 2 FLOATING 4 ULy [} 6%%|
TOTALE 1.732.015 AT

Mella seguente tabella sono evidenziate la quota sul totale degli investimenti
di ciascuna tipologia di strumento finanziario e la distribuzione per area

geografica degli investimenti.

Investimento per arca pecgrafica

Yocifares peografica Iialia | Altri UE Altri Mon Totale per

OCSE | OCSE | wvoce |
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 54,3% 30995 - - 85.2%
Titoli di debito quotati 3.1% B 5% 2.0% - I4.8%
Tmtale per area geografica A% FU, 7% 29% - T

La durata media finanziaria espressa in anni (deeretion modificata) ded titoli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguente tabella.
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Dhration modificata

Voci'Arca geografica Italiz | Altri UE [ Aliri | Non Ocse
OCSE

Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 6,33700 | 623500 - -

(Titali di debito quotati 138500

0,80500 | 058200

Mella seguente tabelln vengono riportali | volumi delle tramsazioni di
acquisto ¢ di vendita cffettunte nefl’anno per tipologia di strumento

finanziario.

Tipologia di strumentoe finanziario Acquisti Vendite | Volumi neporiati
Titoli emcssi da stati o da organismi internazionali 1.422.147 B40.6TR 2262 826
Totale 1.422. 147 40670 2.262.826)

Mell’esercizio non sono  state rilevate commissioni  corrisposte  agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli
investimenti,

Al 31 dicembre 2009 non esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate @ non ancora repolate; nel corso dellesercizio, non sono state
effettuate operwzioni su strumenti derivati.

La voce ratei e risconti attivi, pari ad ewro 28.338, =i riferisce ai proventi
maturati  sugli investimenti, ma mnon ancora riscossi alla chiusura

dell*esercizio.
iviti
Passivitd della gestione previdenziale (voce 10)

Mella voce “Debiti della pestione previdenziale™ & rilevato 1'importo delle
commissioni di pestione direttamente a carico degli aderenti che vengono
prelevate dalla posizione individuale in comispondenza della valorizzazione
di fine anno e che, alla data di chivsura dell’esercizio, non erano ancora state
ligquidate,

Pasxivitd deffa gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Altre passivita della pestione finanziaria™, pari ad euro 9322,
comprende, per Fimporto maturato nell’esercizio ¢ non ancora liquidato alla
fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo (euro 3.433),
nonché le spese relative alla remunerarione ¢ aflo svolgimento dell’incarico

del Responsabile e dell’Organismao di sorveglianza {euro 5.867).
Debiti di impaosta (voce 41
La voce “Debiti di imposta™, pari ad euro 7.616, si riferisce all’importo

maturato a debito del compario dell’imposta sostitutiva determinata ai sensi
della normativa vigente,
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Informazioni sul Conto  Salde della gestione previdenziale (voce 10)

Eronomico
Nelle scguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso

alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni™, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva e il dettaglio della voce
“trasferiment] e riscatt™.

Composizione della vooe “Contributi per e prestazioni™

Contributi versali 456,943
Postzioni trasferite da altre forme pensionistiche complementari 126.010
Riallocazioni di postzaond individwal 176
Contributi per coperture accessoric 1.314
Commissioni di adesione -1.430
Commissioni di gestione a carico degli aderents -5.778
Totale 577035
Suddivisione dei contributi versati per fonte contributiva
Contributi a carico dei | Contributi a carico
kK. 1
datori di lavoro degli iscritti TR e
23.713 216416 2I6.E14 456,943
Composizione della voce “Trasferimenti ¢ riscatti™
Trasferimenti ad aftre forme pensionistiche complementari 17.65%
Riscatt T64
Riallocazioni di posizioni individuali 7958
Totale 36.381

La voce “Premi per prestazioni accessoric™ evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iseritti al finanziamento delle coperture accessorie per
i casi di morte e invaliditi.

La voce “Alri componenti della gestione previdenziale™ comprende  gli
importi derivanti da operazioni di sistemazione effettuate nel corso

dell’esercizio,
Risultato delfa gestione finanziaria (voce 20)

Mella seguente tabella & evidenziata la composizione della voce “a)
Dividendi ¢ interessi” e della voce “b) Profitti e perdite da operaxioni

finanziarie™,
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Diividendi & Profitti ¢ perdite da

Yacr YA interessi operazioni inanziarie

Deposziti bancari 868 =
Troli emessi da stati o da organismi internazionali 45.804 26.431
Titali di debita gquotati 10327 10,607
Altri componenti 3
ST.0001 37.041

Totale

IL PRESIDENTE DEL
COLLEGIO SINDACALE

Cneri di gestione (voce 30)

La voce “Societa di gestione™ (euro 12.194) si niferisce alle commissioni di
gestione prelevate dal patrimonio del Fondo; la voece “Altri oneri di
pestione™ {eure 5.B6T) alle spese relative alla remunerazione ¢ allo
svolgimento dell’incarico del Responsabile e dell"Organismo di sorvepglianza
di competenza dell’esercizio.

Trriposta sostitufiva (voce S0)

Mella voce “Imposta sostitutiva™ ¢ evidenziato ["importo  dell'imposta
sosbifuliva, delerminala ai sensi della normativa vigente.

rﬂmmﬂm Lai)
Cu
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COMPARTO “BILANCIATO GLOBALE”

State Patrimoniale
2009 2008
10 Investimenti 609208 4.096.174
a) Depesiti bancari 353,904 488.676
b} Crediti per operadiond prosli coivro tenming - -
ch Titoli cmessi da stati o da organismi idernosionali 1,043,540 1.906.431
d) Titoli di debito quodat ___BIR909 BO6. 7539
e} Titeli di copitale quistnti [ A2, 766 B48.765

£ Tt afi alehila non guotali

) Tl di capiiale non quotili

Ity Quote di O.LC R

i} Opzioni acquisinte

1} Rater e rigconid arivi

my) Garenzie di risulisio rilascipte al fondo pensione
n} Altre attivitd della gestions finanxana

Garange di risultate acquisite sulle posizioni individuali

Credity di imposta

TOTALE ATTIVITA

20354

59170 45.563

S6i) )

25.285 75974

6,034,493 4072148

(1]

1]

A

100

Passiviti delln gestione previdenciale
af Debicl della pestions previdenziale

Ciaraneie di rBultato rieonosciute sulle prsizioni individeol

Passivita della gestione finanziaria

#) Debiti per operazioni pronti contra fermine
b} Drpeinmi emiesse

) Bated ¢ riscontl passivi

d) Alire passivitd della gestione finanziana

IRebati di im posis

TOTALE PASSIVITA

Adttivo metto destinato alle prestazioni
CONTI D'ORDINE

a) Credili per coniributi &a ricevere
B Contribol da anrbuire

Fagit
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5285 6.008

36843 74.216
36.843 74.216

42128 80.224
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COMPARTO “BILANCIATO GLOBALE”

Conto Economico

——, 20 2R
10 Saldo della gestione previdenziale 1.473.206 1020385
) Contributi per le prestarioni 1.635.515 1594070
by Anticipasioni -23.988 ___ =16.085
¢} Trasferimenti ¢ riscari -105. 766 -4T0. 436
d} Trasformarioni in rendia - -
) Erognesiond in forma di capitale -28.851 R5al7
(b Premid per prestazion aocessorie -3.770 =236
g} Aliri componenti defla gestione previdenziake 67 4
2 Risultato della gestione fnaneiarka 558,047 - 2R (W4
n) Dividandi ¢ interessi 170.377 165 5490
b} Profitt @ perdite da operasioni finansziarie 188 570 458,904
c) Commission] ¢ provvigionl sa prestiio ol - -
d) PFrovent ¢ omeri per operazioni pronti contro ferming -
¢} Differenzxiale su garanzie di risuliato rikasciate al fondo
pensione -
30 Oneri di gestione -81.023 69,852
&) Bocicth di pestione ~H2.005 -43.385
b} Abiri aneri di pestione -19.018% -24.297
40 Varinzione dell’ aftive neito destinalo alle prestmzioni anle
imposta sostitutiva {10) 4 (20) + {30) 1.951.130 661,499
A0 Imposta sostifutive -50.689 42.072
Variazbone dell attive netto destinato alle prestaziond
() + (50) 1. 94Kk 441 ____T03.571
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “BILANCIATO GLOBALE”

Informazioni generali

Informazioni <ul
compario

Informazioni sullo
State Patrimoniale

Per le notizie di carattere generale sul Fomdo, siorinvia al capitolo
“Informarioni generali™ riporiato all*inizio del presente rendiconto.

Mel comparto “Bilanciato Globale™ al 31 dicembre 2009 erano attive le
posizioni individuali di 1,274 iscritti,

Il numero ed il controvalore delle quote emesse e annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, Sono riporati
nella seguente tabella.

Numero ¢ controvalore delle quote

Mumers Controvalore
Duote in essere all'inizio dell’esercizio 429,718,979 4.091.924
Ouote emesse 166073915 l.635.611
Cote anmullate I-E.;gﬂ_:;ﬁ? 162,405
Qruote in essere alla fine dell’escreizio STH.804,629 5.007. 365

It controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio ¢ pari,
a meno di arrotondamenti, al valore, alle date citate, dell'attivoe netio

destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede I"emissione di differenti classi di quote. 1l numero delle
quote e il relative controvalore riporiati nella precedente fabella si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso. Nella seguente
tabella é riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Denominazione Classe di quote Mumerns Valore guots
Bilanciato (lohale 560260452 10,346
Bilanciato Globale A |8.544,177 10,565
Altivitd

fnvestimenti feace T0)

Le risorse detenute sotto forma di liquiditd (depositi bancari per curo
333.90% comprendono le somme (euro 310.BE3) che, in quanto affluite al
comparto  nell’ultimo  scorcio del 2009, risultavane alla  chiusura
dell’esercizio ancora non impicgate in altra forma.

51 riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voci 10 ¢), 1043, 10 e} e 10 h)
degli investimenti); per ciascun titolo (tutli denominati in euro) & anche
indicata la relativa quota sul totale degli investimenti {voce 10), alla cui
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formazione i “Depositi bancari™ sono fatti concorrere al netto delle somme
valorizzate in corrispondenza della fine dell’esercian (1 ricorda, al riguarda,
che il complemento a 100 della colonna “percentuale sul totale degli
investimenti™ & costitmito dai valori delle voci “a) Depositi bancari” — come
sopra determinati -, “I) Ratei ¢ nsconti atiivi™ ed “n) Altre attivith della

gestione finanziaria™).

Valore in portafoplio al | Percentuale sul totale
Codice 151N Dreronmbnaziome 3122008 depli inveilio enti
ITOM451364 1 BUON] POLIENMALI DEL TES 01/M3/2025 5 117.334 56
ITOH 284334 BLUONI POLIERNNALI DEL TES 15/18HN 2 4,25 3]?_}‘2} 5.46%0
IT000422404 1 CERT DT CREDITO DEL TES 010372014 FLOAT. 200414 530
[EQO3Z077012 PFOWERSHARES ECH FUND 201354 5,19
[TO004 164775 BUON] FOLIENNALI DEL TES (/022017 4 204,568 4, 4%
TTONMI56843 BLONT POLIENSNALL DEL TES OLOE2023 4,75 E-H.EIS 4}_‘.-‘&
(FRGIMES33] FRAMUE (GOVT OF) 2504 0017 3,75 7.8 4.0%%
IEMIFCINTI  ITREASURY 101172011 4 196.859) 3,50
NE036555963]  JING BANK NV 21052010 FLOATIMNG 19342 3 304
FRODIO2EEIST FEANCE {GOVT OF) 25/04/2016 3,25 177783 3, 1%5
MLOMG22T316 NETHERLANDS GOVERNMENT ISJ'I]?@_I]IH 4 |67, 6000 2,955
[EONBIEWYSZD [TREASURY 4% 2014 1 5/01:2014 4 159170 28%
ITOM423557 BUON] POLIENMALI DEL TES 01/03/ 2019 4.5 152.405) 2T
IKED]‘-‘EE‘MHB GOLDMAN SACHS GROUP INC (MAIR20 10 4,25 152 40| 2 T
|BEFI4391872 IFI:IRTJS BANK SANY 14053000 FLOATING [ ELEE
LUOI23134006  [ARCELORMITTAL 149637 2.6%)
CRM T40XM5T | HELLENIC REPUBLIC JH08/2012 4,1 149,243 2,6%
GROI24029639  |HELLEMIC REFUBLIC 20000/2017 4.3 139.808 2 5%
ITOMNI3 G644 THS BUON] FOLIENNALI DEL TES 12220300 4,5 124.81%H plrs
FROOIOI92997  [FRANCE (GOVT (OF) 258442021 3,75 HBEI 2|
IIJI-LHEH.I'?HEI'I'I] SIEMENS AG-REG 118785 2.1
NE03T1161633 |MONTE DEI PASCHI SIENA 2062001 & 103,573 1,90
HE03FIT | INTESA BANPAQLO SPA 280472011 5 104.275 1,8%
ES01 3057 BAMNCO SANTANDER CENTRAL HISP 102,402 1,8%
MEOIRITIOITE  |SOCIETE GENERALE 1RO&2011 FLOATING 10,845 1,3%
FROGKHZIZT] I TOTAL SA LHLEL] I 8%
E_ITWDM&IIJ?R r-‘nES[CURAﬂGNI GEMERALI 71081 1.3
DEMMTIONNG  |DAIMLERCHRYSLER AG-REG BH.131 1,2%
FROGMIZIHN?  |SCHNEIDER ELECTRIC 5A HT.ETT 1,2%
[TOBI3 132476 ENI 5PA 66,528 1, %)
GRODBIGML XY |ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 5HS HLETH 1%
ES0113211835  IHANCO BILBAQ VIZCAYA ARGENTA a1.231 1,15
FRODOOIZNI04  [BNP PARIBAS R 1,1
ESMITRAIGELR  |TELEFOMICA §.a. 52118 (1, 9%]
ITOHKI0a4E54 UNICEEDITO ITALLAND 5PA 51.535 0,9%
FROOIZOB4ER  |GDF SUEZ 487 0,9%
DEMOIENAGIRS [E.ON AG 43230 0, 8%
ITOHH 726 1R INTESA SANPAOLO 5PA 46620 0, 8%
DEMMEAMO0E  [ALLIANE AG-REG 43,573 0, 8%
DEMMIBAYNIILT |BAYER AG 42,5300 0, 7%
FROMMIZDGTE  |SAMOFL-AVENTIS 11,846 0, 7%
NLOOM0S333  JUNILEVER MY-CWA 41.174] 0, 7%
FROODOIIZHE  [FRANCE TELECOM 84 39.218] 0, 7%
|DEMDSTRIBN2 'FREEHJLIS MEDICAL CARE 35462 L6
XS03R56ER2TE  [GE CAPITAL EURC FUND. 06442011 FLOAT. 15088 6%
TOTALE 5,505,560 18.2%
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Nelle seguenti tabelle sono evidenziate la quota sul totale degli investimenti
di ciascuna tipologia di strumento fnanziaric e la distribuzione per area
geogralica deghi investimenti,

Investimento per tipologia di strumento finanziario

Obbligazionario: 69,4%
| Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 52 4%
Titoli di debito quotati 15,(Fs
| Azionario; 30,5%
Titali i capitale quotati 23.4%
Quote di OICR (ETF) 5.2%
TOTALE . I, 0%
Titoli di debito - Investimento per area geografica
Vocifarca geografica Italia | AlriUE | Altri Non | Terale per
OCSE | OCSE voce
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 43, %% 14, 5% - - 8 A%
Titoli di debito quotati 54% 12.3% 1,9 - 21,6%
Totale per urea gengrafica 40,3 % 46,8% F0% - T0,0%
Titoli di capitale quotati - Investimento per area geo e
Yoci‘area geografica Ttalia | Altri UE Aliri Mon Taotale
OCSE OCSE
Titali di capitale quotati 16, T4 83,3% - . 101

POWERSHARES EQQQ FUND ha ['obiettive di replicare 1'indice
NASDAQ-100, che comprende 100 tra le maggiori socictd non finanzarie
quodate nel segmento Mercato Nazonale Nasdaq {Masdagq National Market
tier) del mercato azionario Masdag (Nasdag Stock Market).

La durata media finanziaria espressa in anni (duration modificata) dei titoli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nefla seguente tabella.

Duration modificata

VocifArea geografica fialia | AliFi UE | Altri | Non Oese

OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 5984000 507300 - -
Titoli di debito guotati 1,32100]  0,50000) 058200 -

MNella seguente tabella vengono riportati i velumi delle transazioni di
acquiste ¢ di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento

finanziario,
Tipologia di strumento finanziario Acquisti Vendite | Volumi negoziati
Titoli emessi da stati o da organismi 6645472
internazionali 3.BE7.323 2.758.149
Titoli di capitale quidati 1872078 1.575.584 3 448.662
Cuote di OICR (ETF) 255.523 255,523
Totale 6.014.924 4.334.733 10,349,657
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Nella seguente tabella vengone evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla gestione degli
investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati,

Commissioni su| Commissioni su Tutale PH:EE“MI.!
Yoci .| sui volumi
acguisti vendite commissioni e
negoziati
Titoh emessi da stati o da organismi int. - - a g
Titoli di capitale quodati 2518 1.75% 4,277 0, 1 2%|
Cuwate di OICR (ETF) 128 - 128 0,05%
Taotale 2646/ 1.759 4.405| i,04%

Al 31 dicembre 2009 non esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate e non ancora regolate; nel corso dellesercizio, non sono state
effettuate operarioni su strumenti derivati.

La voce “ratei e risconti attivi™, pari ad euro 39.170, si riferisce ai proventi
maturati  sugli investimenti, ma non ancora riscossi alla  chiusura

dell’esercizio,

La voce “Altre attivith della gestione finanziaria™ (euro 560) si riferisce alle
commissioni - maturate € non ancora liquidate afla fine dell’esercizio - che
vengono refrocesse al Fondo in relazione alle operazioni di investimento in
quote di OICR {(euro 216) ¢ a dividendi maturati ¢ non ancora regolati alla
fine dell’anno (euro 3447,

Crediti di imposta (voce 30)

La voce “Crediti di imposta”, pari ad euro 25,285, si riferisce all’importo
maturato a credite del comparto dell' imposta sostitutiva determinata ai sensi

della normativa vigente,
Passivitd
Passivitd deila gestione previdenziale (voce 10)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato, per euro 5.280,
I'importo delle commissioni di gestione direttamente a carico degli aderenti
che vengono prelevate dalla posizione individuale in comispondenza della
valorizzarione di fine anno e che, alla data di chinsura dell’esercizio, non
eraned ancora state liquidate, nonché, per euro 5, a quote annullate in
corrispondenza della valorizzazione di fine esercizio per operazioni di
riallocarione delle posizioni individuali.

Passivita della pestione finanzfaria (voce 31)

La voce “Altre passiviti della gestione finanziaria®™, pari ad euro 36.843,
comprende, per I'importo maturato nell’esercizio e non ancora liquidato alla
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fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo {euro 17.823),
nonché le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell”incarico
del Responsabile @ dell’Oreanismo di sorveglinnea (eurs 19018,

Informazioni sul Conto  Salde della gestione previdenziale (voce 10)

Economico
Nelle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazicne defla voce “Contributi per le prestazicni™, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva e il dettaglio della voce

“Trasferimenti ¢ riscatti”™,

Composizione della voce “Contribuli per le prestazioni™
Contribasti versati N 1322998
Eusiziuni trasferite da alire forme pensionistiche complementan 242,764
Riallecazioni di posizioni individuali B4.603
Contributi per garanzie accessoric 1.770
Commissioni di adesione -2 375
Commissioni di gestione a carico degli sderenti -15.650
Totale 1.635.515
Suddivisivne dei contribuoti versati per fonie contributiva
Contributi a carico dei | Contributi a carico
datori di lavero degll iscriiti i ToeNte
515 G74.029 584454 1322998
Composizione della voce “Trasferiment] ¢ riscaii™
Trasferimenti ad alire forme penzionistiche complementan 91878
Riscatti 9785
Rizllocazioni di posizioni individwali 2.105
Totale 15,766

Nella voce “Anticiparioni” sono comprese le somme erogate agli iscritti a
titolo di anticipazione ai sensi del Regolamento del Fondo,

Mella voce “Erogazioni in forma di capitale” & rilevato il valore delle
posizioni individuali che hanno beneficiato della prestazione pensionistica
complementare in forma di capitale,

La voce “Premi per prestazioni accessorie™ evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iscritti al finanziamento delle coperture accessorie per

i casi di morte e invaliditd.

La voce “Altri componenti della gestione previdenziale™ comprende pli
importi derivanti da operazioni di sistemazione  effetfuate nel corso
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dell’esercizio.
Risultate della gestione finanziaria (voce 20)

Mella seguente tabella & evidenziata la composizione della voce *a)
Dividendi e intersssi” e della voce “b) Profitti e perdite da operazioni

finanziarie™,

Dividendi e Profitti e perdite da

Vrel/Valons inferessi operusioni finanziarie
Deposit bancari e 2,456 :
Titoli emessi da stati o da organismi infernazionali @5, 546 43.748
Titali di debite quotadi 28440 3217
Titoli di capitale quotati 43186 2B .658
Quote di OICR 549 35.172
Oinen di negoziazione {commissiont di negeriazione @ altr onert) <4442
Al componeniti - 263
Totale 17337 ARE.5TO

IL PRESIDEMNTE DIDEL

CﬂLLEﬁiﬂ SINDACALE
f’.-i.l'ee.t.mm Lt h

Oueri di gestione (voce 30

La voce “Societd di gestione™ {euro 62,003} si riferisce alle commissioni di
gestione prelevate dal patrimonio del Fondo; la voce “Altri oneri di
gestione™ (eurc 19.018) alle spese relative alla remunerazione e allo

svolgimento dell’incarico del Responsabile e dell*Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio,

Imposta sostituriva (voce S0)

Nella voce “Imposta sostitutiva™ (euro 50.689) & evidenziato I'importo — di
sepno  negative - dell’imposta  sostitutiva, determinata ai sensi della
normativa vigente.
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COMPARTO “AZIONARIO GLOBALE”

Stato Patrimoniale

2009 2008 )
10 Iwvestimenti 5.T02.920 3210006
a) Depaositi bancari 526,739 63746l
b) Crediti per aperazsont proati contro termine ) - =
) Titoli emessl da siath o da organiani inlemazionali ll';'.dﬁll 403 244
d) Titeli di dehito guotati = —— -
¢} Titoli di copitale quidadi |.958.2490 2069494
) Teterly di dehito non quatati - -
£ Titold di capitale non questali - =
hj Criote di CLLC . 3003596 -
il Dpzioni acquistiate E =
1) Balei @ riscondi ngtivi - 3416
m} Craranzie di risuliato rilasciate ol fondo pensiom: - -
n} Altre anivith delta gestione linancizriz 4.826 6481
0 Garancie di risubtate acquisite sulle posizoni individuali -
A Crediti di impostn 40,2346 1 3 A
TOTALE ATTIVITA 5.743.156 3.346.505
I Passivith defla gestione previdenziale 25,776 16.557
n) Dehiti della pestione previdensiale 25.776 16,557
20 Garamzie di risultato riconosciote sulle posizioni individuali - =
M Passivita della gestione finanziarin 33824 121.2492
a) Diehiti per opemzioni pronti controe leomine - -
by Opedomi emesse 3
c) Bater & riscontl passivi - a
d) Altre poesivith della gestione financiariz 33.824 21292
Al Debifi di imposin -
TOTALE PASSIVITA 59604 137.849
1M Attive nette destinato alle prestazion) 5.683.556 3208650

CONTI D'ORDINE
a) Crediti per comiribudi da ricevere
b) Contribui da atiribuire
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COMPARTO "AZIONARIO GLOBALE”

Conte Economico

(40 + (S0

Pagiva 48 i 77

2009 2008
0 Sabdo della gestione previdenziake 1.695. 563 255,433
a} Contributi per ke prestazioni _1.793.795 2.111.243
b Anticipastioni -1.25% 17055
¢ Trasferimenti ¢ riscarly -87. 543 =33.516
) Trasloemeaesoni b rendita - =
&) Erogazioni in forma di capitale - =
{3 Premi per prestazioni nccessorie -0.842 -3.392
g} Altri componenti della gestione previdenslale 452 =1.B47
Iy Risultato della gestione finanxinria H48.421 _-BB4110
n} Brividendi g infersisi 129 979 147,316
b Prodfiti ¢ perdite da operazion finanziars BlB.442 -1.131.426
) Commissieni ¢ provvigiond su prestifo giteli - 5
d) Proventi ¢ oneri per operazioni pronti contre Lermnine = =
) Differenziale su parnnzic di risubndo rilascinte wl fnde
pensione =
M Dweri di gestions -Th. (i1 -51.153
a) Sochetd dl gestione -61.147 -36.304
k) Alrl aneri di gestione -14.914 -14.849
40 Variazione dell'attive netio destinato alle prestazioni ante
impasta sostitwtiva (10) + (20) + (30) 2567923 1020170
50 Imposta sostitutiva -93.023 117.738
Varingone dell’attive netls destinate alle prestazioni
ZATA900 1137908



NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “AZIONARIO GLOBALE™

Informarioni generali

Informazioni sul
comparto

Informazioni sullo
State Patrimoniale

Per le notizie di carattere generale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazioni generali” riportato all®inizio del presente rendiconto.

Mel comparto “Azionario Globale™ al 31 dicembre 2008 erano aflive le
posizioni individuali di 1.750 iscriti,

Il numero ed il controvalore delle quote emesse ¢ annullate nel corso
dell’esercizio, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riportati

nella seguente tabella,

Mumers ¢ controvalore delle quote

Mumers Controvalore
Quote in essere all'inizio dell'esercizio I9T.667.570 1,208,656
Cuote emesse 212555271 1.794, 783
Duode annullate 11.3701,174 o0 2
Quote in essere alla fine dell’ esercizio 503,851,967 5.683.556

Il controvalore delle quote in essere all'inizio ¢ alla fine dellesercizio é pari,
a mene di arrotondamenti, al wvalore, alle date citate, dellattivo netto

destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede |"emissione di differenti classi di quote. 11 numero delle
quote ¢ il relativo controvalore riporati nella precedente tabella si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso. Nella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote aftive a tale data.

Denominazione Classe di quote Nuamery Valore quota
Azionario Globale 568489715 9,564
Azionario Globale A 25.362,252 9,711
Attivita

Investimenti fvoce 1)

Le risorse detenute sotto forma di liquidita (depositi bancari per euro
526.73%) comprendono le somme (curo 327.989) che, in quanto affluite al
comparto  nell’ultimo  scorcio del 2009, risultavano alla  chivsura
dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.

Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voci 10 c¢), 10 &) e 10 h) degli
investimenti); per ciascun titolo (tutti denominati in eura) & anche indicata la
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relativa quota sul totale degli investimenti {voce 10}, alla cui formazione i
“Depositi bancari™ sono fatti concorrere al netto delle somme valorizzate in
corrispondenza della fine dell’esercizio (si ricorda, al riguardo, che il
complemento a 100 della colonna *percentuale sul totale degli investimenti™
& costituito dai valori delle voci "a) Depositi bancari™ — come sopra
determinati -, “1) Ratei e risconti attivi™ ed “n) Altre attivita della gestione
finanziaria™).

Valore in | Percentuale
Codice 1SIN Denominncione portafeglin] sal totale
al degli
JLA2I004 | investhment
i

IEGD3 | 442068 [ISHARES 5&P 500 INDEX FLIMI 1.847 641 2 A%
[EQDOS0 2456 ISHARES PLC - [FTSE 100 625417 11,7
IEGOIZOT T 2 POWERSHARES EQOC FLIND 2TR0RT 3,2%)
LUMEZ2X252338 D_H_}'{LTR_."I.{'K ERS MECI PACIFIC EX JAPAN ETF 247 401 4,6%
I]TI:HKHH"?IEI BLUONI ORDTHART DEL TES 1582010 ZEHC CULIP 224460 4,3%
|E5Dl]3‘3|!}13? BANCO SANTANDER CENTRAL HISP 169,496 3.2%
DEGODT2361010 SIEMENS AG-REG [67. 558 30%
L.LI!'I-:-I-I]IMH.'IF: ARCELORMITTAL 156,305 2.5
FROMWI 21972 SCHMEIDER ELECTRIC 5A 1462 2.6%
FROI 2027 ] TOTAL 54 121063 2.5%
ESO113211833 BANCO BILBAD VIZCAY A ARGENTA 114407 Pl
TIOR8 54 UNICREDETO ITALLANOD SPA 10 16 20%5
FRW{FDIII 14 BNP PARIBAS D502 EE;\:.‘
ITON0G20T2 F&ES[CUR@]DNI GEMERALLI i1 1.5
DEMOOTI00000  |DAIMLERCHRYSLER AG-REG R1,534 1.5%
ITOOHM T 2618 INTESA SANPAOQLD SPA Rl 79E] léﬁ
ITH0N3 132476 EMI 51I°A 7. 786 1,4%
[ESDITB430E1S_ |TELEFONICA 5.A. 73.786] 14%
GREBOIMLX2Y [ROYAL DUTCH SHELL PLC-A 5HS ?3.63'9" 1,4%
FROO0T 20578 SANOFI-AVENTIS 72.129] 1.}
DEMOFIMO0S  [ALLIANE AG-REG 8 B40 1, 3%
DEMOENAGH 10N AG 5. 768 1.2%
FROOTOZ0E4RE GDF SUEZE 55,024 1%
DEMISTESR02 IFHESENIUS MEDICAL CARE 49 Bod {0595
DEDMBAYO01T |BAYER AG 49.245) 1,9%
TOTALE 5171358  96.2%

ISHARES S&P 500 INDEX FUND ha I'obiettivoe di replicare I'indice S&P
500, che offre un’esposizione nelle 500 principali societd industriali USA
[ Blue-chip).

ISHARES PLC - [FTSE 100 ha I'obiettive di replicare I'indice FTSE 100,
che ¢ rappresentativo delle 100 Azioni pin liquide negoziate al LSE (London
Stock Exchange).

POWERSHARES EQOQQ FUND ha [Iobiettivo di replicare ["indice
NASDAQ-100, che comprende 100 tra le maggiori societd non finanziarie
quotate nel segmento Mercato Nazionale Nasdag (Nasdag Mational Market
tier) del mercato azionario Nasdaq (Nasdaqg Stock Market).

DB X-TRACKERS MSCI PACIFIC EX JAPAN ETF ha I'obisttiva di
replicare I'indice MSCI PACIFIC EX JAPAN TRN INDEX, che & ideato per
misurare il rendimente del mercato azionario dei paesi sviluppati della
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regione del Pacifico, escludendo il Gizppone.

Melle seguenti tabelle sono evidenziate In quota sul totale depli investimenti
di ciascuna tipologia di strumento finanziario e la distribuzione per arca

peografica depli investimenti

Investimento per tipologia di strumento finanziario
Obbligazionario: 44%
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 4.4%
 Azionario; 95,6%
Titali di capitale quotati 37,5%
Quote di OICR (ETF} 58.1%
TOTALE 100,00%
Titoli di debito - Investimento per area geografica
Vocifarca geografica Italin | Alri UE Altri Mon | Tafale per
OCSE OCSE FihCe
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 100,00% - - - 108,00%
Titale per area geagrafica 100,00 - - - 100,00
Titoli di capitale quotati - Investimento per area geagrafica
Vocifarea geografica Italia | Alri UE [ Altri Non | Torale per
OCSE OCSE voce
Titoli di capitale quotati 19,04 Bl = . S0
Totale per area geografica I2.0% B 0% - - 00, s

La durata media [nansiaria espressa in anni (owrafion modificata) dei dtoli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguente tabella

Duration modificats
Vool Area peoprafica lialia | Al UE [ Aliri [ Mos Oese
OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 045500 - - -

Mella seguente tabella vengono riportati i volumi delle transazioni di
acquisto e di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento

finanziario.
Tipologia di strumento finanziario Acquisti Vendite | Volumi negoziati |
Titali emessi da stati o da organismi intermazionali 864847 1.132.692 1.997.539|
Titoli i capitale guotati 3815717 4,402,762 B218.4T0
{Cuote di OICR (ETF) 2876476 231.077 3.107.553
[ Totale 7.557.040] 5,766,531 13.323.571

Mella seguente tabella vengono evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoziarione connesse alla gestione degli
investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati.
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Commissiont su| Commissioni so Taotale thmnlu:h_:
Vool acouisti vendite commissioni i vnr}m—fl
negoriml
Titoli emessi da stati o da erganismi int. - - . "
[itoli di capitabe quaotati 5087 5064 1,151 0,1 24024
Qe di OICK (ETF) 1.438 116 [.554 0, 050074
Tutale 6,525 5,180 11.705 0880

Informazioni sul Conto

Feonomico

MNel corso dellesercizio, non sono state effettuate operazioni su strument
derivati.

La voce “Altre attivita della pestione finanziaria™ (euro 4.826) si riferisce
alle commissioni - maturate ¢ non ancora liquidate alla fine dell’esercizio -
che vengono retrocesse al Fondo in relazione alle operazioni di investimento
in quote di OICR {curc 4.495) e a dividendi maturati ¢ non ancora regolati

alla fine dell’anmo {euro 331).
Credivd di impoxta (voce 30)

La voce “Crediti di imposta”, pari ad euro 40.236, si riferisce all'importo
maturato a credito del comparto dell”imposta sostitutiva determinata ai sensi
della normativa vigenie.

Passivitd
Passivitd delfa gestione previdenziale (voce 10)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevate I"importo — pari
ad euro 6.074 - delle commissioni di gestione dircttamente a carico degli
aderenti che vengono prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza
della valorizzazione di fine anno ¢ che, alla data di chivsura dell’esercizio,
non crano ancora state liquidate, nonché I"importo — pari ad euro 19,702 -
relative ad operazioni di riscatto di posizioni individuali effettuate in
corrispondenza della valorizzazione di fine esercizio,

Pasxivitd deffa gestione finanziaria (voce 30)

La voce “Alire passivitd della gestione finanziaria™, pari ad curo 33.824,
comprende, per I'importo maturato nell’esercizio ¢ non ancora liquidato alla
fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo (euro 18,9117,
le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell”incarico del

Responsabile e dell"Organismo di sorveglianza (14.913).

Saldo della pestione previdenziale (voce 10)

Nelle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni™, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva ¢ il deftaglio della voce
“Trasferimenti ¢ riscatti™.
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Composizicae della voce “Contributi per le prestazioni™
Contributi versali 1.687.972
Posizioni trasferite da altre forme pensionistiche complementari 113.405
Riallocazioni di posizioni individuali 5.679
Contributi per coperture accessorie 9.842
Commissioni di adesione -3.345
Commissioni di pestione a carteo degli aderenti =10 758
Totale L.T93.7958

Suddivisione dei contribuli versan per fonie contributiva

Contribufi a carico dei | Contriboti a carico
datori di lavoro degli iseritti i Tutnle
£3.351 Ti.616 GO0005 1.687.972

Composizione della voce “Trasferimenti ¢ riscaili™

Trasferimenti ad altre forme pensionistiche complementari 2685
Riscatti 27919
Riallocarioni di postdoni individuali 38979
Totale B7.583

Nella voce “Anticipazioni™ sono comprese le somme crogate agli iscritti a
titolo di anticipazione ai sensi del Regolamento del Fondo,

La voce “Premi per prestazioni accessorie” evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iscritti al finanziamento delle coperture accessorie per
i casi di morte e invalidita.

La voce “Altri componenti della gestione previdenziale™ comprende gli
importi derivanti da operazioni di sistemazione effettuate nel corso
dell’esercizio.

Risultato delfa gestione finanziaria (voce 200

Mella seguente tabella & evidenziata la composizione della voce “a)

Dividendi ¢ interessi” e della voce “b) Profitti e perdite da operazioni
finanziarie™.
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VocirValori Dh‘id:n:di ¥ me.“ t.perdlteL o8

) interessi operaEioni fnaneinrie
Depositi hancari 3.380 .
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali G280 1.660
Titoli di capitale quotati 04,431 463.780
Cuoie di OICR (ETF} 2LETD 364.243
Omeri di negogiazione (commissioni di nepoziazione e altri oneri) . -11.803
Aliri componenti - 562
Totule 129,579 B18.442

Cneri di gestione (voce 30)

La voce “Societd di pestione™ (euro 61.147) si riferisce alle commissioni di
sestione prelevate dal patrimonio del Fondo; la voce “Altri oneri di
pestione” (euro 14.914) alle spese relative alla remunerazione e allo
svolgimento dell'incarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio.

Tripasta sostituriva (voce 50}

Nella voce “Imposta sostitutiva™ {euro 93.023) é evidenziato "importo — di
segno  negativo - dell’imposta sostitutiva, determinata ai sensi della
normativa vigente.

IL PRESIDENTE DEL

COLLEGIO SINEY, LE M
{Alessandro La ! j
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COMPARTO “ETICO”

Stato Patrimoniale

2004

(MR

Investimenti

2) Depositi kancan

b} Credii per operazionl prontl controe termine

ch Titoli emessi da stati o da crgani=mi inemazioanli
d) Tivoli di debite quotati

¢} Titoli di capilale guolali

£ Tibeli i ddebibo non gquadali

b Titali di capitale non quotatl

h) Quote di O LC.R,

i) Opzioni acguistate

I} Ratei e riscanh aitivi

m) Giareneie o risultace dlasciate al fondo pensione
n) Aldire attiviid della pessione finanziaria

Garangie di risulizte pequisite sulle posizioni individuali
Crediti di imposta

TOTALE ATTIVITA

254.777
17.505

142,447

3008

RO.740

254.777

45730

92 510
2817
6406

148.942

614

149,561

n

an

10

Passivitih delln pestione previdenziale
a) Drehiti della gestione previdenziale

Cinrnneie di risuliate riconosciute sulle posizion| individoali

Passivitn della gestione finanziaria

a) Deehiti per operazioni pronti contro temmineg
b} Opzioni cmesse

) Rabei ¢ risconli passivi

) Altre passavitd della gestione finanziarea
Diehiti di impostn

TOTALE PASSIVITA

Attiva netio destinata alle prestazioni

CONTI D'ORDINE
&) Creditl per contributi da ricevere
b} Contributi da artribuire
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COMPARTO “ETICO”

Caonto Economicns

2004 2008
1 Sakdo della gestione previdenziale BU.533 L0880
ap Coatributl per le prestacion 90348 117562
b} Anticipazioni ; e
¢} Trosferimenti ¢ riscatti -478 -10.170
b Trasformazioni in rendita = -
€} Erogazsoni in forma & capitale =
iy Premi per prestaziond socessors - =
g1 Aleri componenti della gestone previdenzizle -38 | .-19?
0 Rizultate della gestione finanzioria 24,834 473
a) Dividendi & inferessi 6320 3.184
b} Proditii ¢ perdite da operazioni finanziare [R.504 -3.657
) Commissiont ¢ provvigioni su prestito toli - -
d) Proventi ¢ oncr per operzziond pronti contro fermine - S
¢] Differenziale so garaneie di risultabo rilasciate ol fondo
pengione = -
My Ceneri di pestione -5.324 -1.431
a} Socield di gestione -2.663 1,182
b Alderi onerd di gestione -y 1 =240
m Yarizzione dell"nttive netto destinato alle prestazioni ante
impusin sostitativa {10) + (Z0) + (30) 111343 ]{pﬁ_?ﬂ
50 Impasia sostifubivi =2, 20% il
Variazsone dell"attivo netto destinato alle prestazioni
(40) + (50) 109034 107445
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “ETICO”

Informazioni generali

Informazioni sul
comparto

Informarioni sulle
Stato Patrimoniale

Per le notirie di carattere generale sul Fondo, si rinvia al capitelo
“Informazioni generali” riportato all'inizio del presente rendiconto.

Nel comparto “Ftico™ al 31 dicembre 2009 eranc attive le posizioni
individuali di 147 iscritti.

Il numero ed il controvalore delle quote emesse e annullate nel corso
dell’esercizin, nonché delle quote in essere a fine esercizio, sono riporati

nella seguente tahella.

Numeroe ¢ controvalore delle quote

Mumerns Controvalore
OQuote in essere all'inizio dell’csereizio 13. 793,413 142,168
Quote cmesse 8.735,069 S.439
Chpte annullate ERERET i)
Quode in essere alla fine dell’esercizio 22,174,494 251312

1l controvalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio ¢ pari,
a meno di arrotondamenti, al valore, alle date citate, dell'attiva netto

destinato alle prestazioni.

1l comparto prevede I"emissione di differenti classi di quote., 1l numero delle
guote e il relativo controvalore riporiati nella precedenic tabella si
riferiscono al comparto considerato nel swo complesso. Nella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Denpminazione Classe di guoto Mumiers Valore quota
Etico 21.315,132 11332
Etico A 859,362 11,345
Altivith

Tnvestimenti fvoce 1)

Le risorse detenute sotto forma di liquiditd (depositi bancari per euro 17.393)
comprendono le somme (euro 12.278) che, in quanto affluite al comparto
nell'ultimo scorcio del 2009, risultavano alla chivsura dell’esercizio ancora

non impiegate in altra forma.
Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voci 10 c), 10 d) e 10 ¢) degh

investimenti); per ciascun titolo (tutti denominati in eura) & anche indicata la
relativa quota sul totale degli investimenti (voce 10), alla cui formazione i
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“Depositi bancari” sono fatti concorrere al netto delle somme valorizzate in
corrispondenza della fine dell’esercizio (si ricorda, al rigeardo, che il
complemento a 100 della colonna “percentuale sul totale degli investimenti®
¢ costituite dai wvalori delle voci “a) Depositi bancari® — come sopra
determinati - ed “I) Ratei e risconti attivi”.

Valore in |Percentuale
Coddlee 1SIN Denomm inazione portafoglio] sal totale
al degli
JL 22000 [investimenti
ITOMM 22404 CERT DI CREDITO DEL TES 1032014 FLOATING Hr A 12,3%
TTTHRE 1 32476 EMI 5PA 15,771 [}
TTNI0451 3641 BUONE POLIENNALI DEL TES $1A43/2025 3 10,57H] 4.4
[TOOM42E4334 BLCNT POLIENNALL DEL TES 151002012 4,25 10.573) 4, 4%
ITOMMIS6843 BUONI FOLIENNALL DEL TES D1LO82023 4,75 A0S 4, 3%
IEMOBIFCINTGG  [TREASURY 1011220110 4 k36l 4_;1'.-_3
LUGR2II34006  [ARCELCOEMITTAL 49,783 0%
FRODMOE3I30E  FRANCE TELECOM SA G164 | 40P
ITIEH}WD?:HR INTESA SANPADLO SPA 623 A4, 0%
(ITOMMI12816  |[BUONI POLIENNALI DEL TES 15092011 3,75 WAS 1,8%
FROGIMISIE]  [FRANCE (GOVT OF) 2504/201 7 3,75 9.323 3.8%
[NLOODEES  JUMILEVER NV-CVA 9,237 3.8
ITO003GIE3RI BLONI POLIENNALL DEL TES 011082014 4,25 & 501 3. 5%
ITODMDG 854 UMICREDITO ITALLAND 5PA BT 3.5%
ITOMM 64775 BLAON] POLTENNALI DEL TES 01022017 4 k.39 3.
[TINI3153415  [SMAM RETE (AS 82 3.4%
THDMNG20T2  JASSICURALIONT GENERALI 7.1 3
MLOEE227316  |NETHERLANDS GOVERNMENT 15072018 4 7333 308
DEMWSTESE0Z  |FRESENIUS MEDICAL CARE 7129 208
ITO03644769 (BN POLIENNALI DEL TES 1722020 4.5 6,241 2.6t
ITiXI04423957  |BUONI POLIENNALI DEL TES 01/03/2019 4.5 5258 2, 2%
IEMBIKWYS2Y [TREASURY 4% 20014 150052014 4 5.135 2,1%
FROMIOI9ZHAT  [FRANCE (GOVT OF) 258402021 3,75 4.981 2 1%
ITOMIATEITS LUXOTTICA GROLUP 5PA 4567 1,.9%
FREOOIMIZERIST  [FRANCE (GOVT OF) 250472006 325 4.0 | 1, T
KEI3RIGEEZS]  [GE CAPTAL EURO FUNDING MWAE200 1 FLOATING 3.0} 1,2
BEIOD0309188  [BELGILM KINGDOM 28032017 4 2.085] 0,
TOTALE 135,195 970r%]|

Nelle seguenti tabelle sone evidenziate la quota sul totale degli investiment
di ciascuna tipologia di strumento finanziario e la distribuzione per area
geografica degli investimenti,

Investimento per tipologia di strumento finansiario
Obbligazionario: 61, 8%
Titoli emessi da stati o da organismi infernazionali | 60.6%

Titoli di debite quotati 1,3%
Arionario; 38,2%
Titoli di capitale quotai 38,2%
TOTALE 100,
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Titoli di debita - Investimento per arca geografica

Vocifares geografica lialia Aliri UE Altri Mon Forale per
OCSE CSE ViR E
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 68.2% 29.8% - - 28.0%
Titoli di debito quotati - .0 | A
Totale per area geografica 68,2% J18% - - 100.00%
Titalt di capitale - Investimento per area geografica
Yocifares geograficn ETH Aliri UE Aliri Mon Tofale per
NCSE OCSE | voce
Titali di capitale quotati B0 1% 39,89 . - £, s
Torale per arga peagrafica il % J80% - - P

La durata media finanziaria espressa in anni {duration modificata) dei titoli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguente tabella.

Duration modificata
VocifArea geografica Italia | Altri UE | Altri | Non Ovse
OC5E
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 443700] 522900 = -
Titoli di debito quotati 0, 50000 B 4

Nella seguente tabella venpono riportati i volumi defle transazioni di
acquisto ¢ di vendita effettuate nell’snno per tipologia di strumento

finanziario.
Tipologia di strumento finanziario Acquisti Vendite Volumi negoriati
Titoli emessi da stati o da organismi intemazionali 177206 128.640 305.846
Titoli di capitale guotati 120.681 52.738 173.419
Totale 197887 181.37% 479,265)

Mella sepuente tabella vengono evidenziate le commissioni corrisposte agli
intermediari per le operazioni di negoriazione connesse alla pestione degli
investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati.

— P tual
Vo Commissioni su|Commissioni so Totale E::-:: :
aciquisti vendite commissioni TR
Titoli emessi da stati o da crganismi - - - -
int,
Titoli di capitale quaotati 09 59 168 0,09 7%
Totale 109 59| 168 1,0350%

Al 31 dicembre 2009 pon esistevano operazioni di compravendita di titoli
stipulate & non ancora regolate; nel corso dell'esercizio, non sono state
effettuate operazioni su strumenti derivati.

La voce ratei e risconti attivi, parl ad euro 1.987, si riferisce ai proventi

maturati  sugli
dell’ezercizio.

investimenti,
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Informazioni sul Conto

Economica

Lassivith
Pasyivita deffa gestione previdengiale (voce 10)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato I'importo — pari
ad euro 424 - delle commissioni di gestione direttamente a carico degli
aderenti che vengono prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza
della valorzzazione di ine anna e che, alla data di chivsura defl’esercizin,

non erano ancora state liquidate,
Passivitd defla pestione finanziaria (voce 30)

La voce “Altre passivitd della gestione finanziaria®, pari ad ewuro 1,461,
comprende, per I'importo maturato nell*esercizio e non ancora liquidato alla
fine dell’anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo (curo §04),
nonché le spese relative alla remunerazione e allo svolgimento dell’incarico
del Rezponzabile e dell’Organismo di sorveglianza {euro 661,

Debiti di imposta (voce 4i)

La voce “Debiti di imposta®™, pari ad eurs 1.590, si riferisce all'imporio
maturato a debito del comparto dell’imposta sostitutiva determinata ai sensi
della normativa vigente,

Salde defla pestione previdenziale (voce 10)

Melle seguenti tabelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestarioni”, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva e il dettaglio della voce
“Trasferimenti ¢ riscatti™,

Composizione della voce “Contributi per le prestazioni™
Contributi versati AT.008
Posizioni trasferite da altre forme pensionistiche complementari 5.192
Commizzioni di adesions 68
Commissioni digesliumra carico deghi aderenti -1.244
_'_l_'utalr: 0348

Suddivisione dei contributi versati per fonte contributiva

Contributi a carico dei | Contributi a carico T.FR Total
datori di lavoro degli iscritti g ik
2.657 37080 43271 H7.008
Compozizione della voce " Trasferimenti ¢ riscatii”
Trasferimenti ad altre fomne pensionistiche complementari =
Rizcatti 478
Riallpcazions di posizzoni individuali -
Totale 4TR |
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La voce “Altri componenti della gestione previdenziale™ comprende gli
importi derivanti da operazioni di sistemazione  effetiuate nel corso

dellesercizio.
Risudtate della pestione faanziaria (voce 200

Mella scguente tabella & evidenziata la composizione della voce “a)
Dividendi e interessi” e della voce “b) Profiiti e perdite da operazioni

finansiarie™.

VociValori Dividendie | Frofitil e perdite da
inleressi vperuzivni finanziaric

Drepositi bancari 16 -
Titoli emessi da stati o da erganismi intemazionali 4.212 2.949
Titoli di debito quaotati 72 171
Titoli di capitale quotati 2.020 15.558
Omeri di negoziazione {commissioni di negoziazione e altri oneri) - -168
Aliri componenti - 4
Totale 6. 320 18.514

Chierd i pestione (vooe 300

La voce “Societd di gestione” (euro 2.663) si riferisce alle commissioni di

gestione prelevate dal patrimonio del Fondo; la voce “Altri oneri di

gestione™ (euro 661) alle spese relative alla remunerazione e allo

svolgimento dell’incarico del Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza

di competenza dell’esercizio.

Imposta sostitutiva (voce 5i0)

Nella voce “Imposta sostitutiva™ (euro 2.209) é evidenziato I'importo — di

segno negative - dell’imposta sostitutiva, determinata ai sensi della

normativa vigente.

[L PRESIDENTE DEL
COLLEGIO SINDACALE
{Alessandro Lay

&{,{ {;|¢E.-:J
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COMPARTO “GARANTITO”

Stato Patrimoniale

2009

2008

in

0

Investimenti

ap Depasiii hancari

by Crediti per operazioni pronti contro termine

¢} Titeli emessi do stagi o da orpanismi intemsaesonali
i) Titoli di debito quobi

) Tkl ol cpatale guotaii

17 Teunli di debits non quototi

@) Titodi di capitale non quendati

b} Cruote i OLCR,

i) Oprioni acquisiate

1 Raiei & risconti amivi

m} Cearanzie di risuliato rilasciate al fondo persione
i) Alire attivith della pestions finanziaria

Ginranzie di risultato scquisite sulle posizioni individuali
Crediti di imposta

TOTALE ATTIVITA

T.018. 463

1.2

5.101.960
TA0.324

4. 233,541

o13.577

2329877

714,880

363.154 210 86l

44.412

10.935

4949
2,467

TN 426

128,411

25112

4.386.064

1o

Fassivith della gesthone previdenziale
a) Dehiti della pestione previdenzale

Garanzie di risuliato riconoscinte sulle pasizioni individuabi
Passivith della gestione finanziaria

0} Diebiti per operazioni proall conthe lerming

by Oipioni emesss

¢) Ratel @ rlscontl passivi

dp Alere passivitd delln pestione finanziara

[hehiti di im posia

TOTALE PASSIVITA

Adtive netto destinnto nlle presizzioni

CONTI VORIDINE
a) Crediti per contribndi da ricevere
b Contributi du attribuire
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[ 1.034

37,645

11.034

49 4%

37.545

6137

6137

129401

27,533

27.535

98,475

6.971.951

163.073

42219491



COMPARTO “GARANTITO”

Conto Economico

2009 2008
10 Sabdo della pestione previdenziale 2543311 2.524.846
ap Centribati per e prestarion 2.681.398 2608693
by Amtbcipaziond 16348 -14.714
¢) Trasferimenti ¢ riscaiti ) 97081 -23. 83%
iy Trasformazoni in renditn - -
«) Eropazioni in forma di capitale -20.750 -37.370
(7 Premi per prestardont aocessorie -4.127 «1.51%
£) Alin componentd della pestiione previdenziale 219 -406
2 Riseltaio dells gestione finanzinrin 3,235 -HE,TE"EF
a) Dividendi ¢ interessi ____175.660 111278
by Profiiti ¢ perdite da operazioni leanziarie 133.575 -14E.066
) Commissioni & provyigioni su prestio tijoli - -
d) Proventi ¢ oneri per operssioni prondi contro termime =
e} Dhifferenzinle su garanzie di risultatlo rilascinte al fondaoe
pensione . o
A Omerd di gestione -82.931 =d4.950
a) Socketd di pestione -63.304 -32.305
h) Aliri onert di gestione G627 =] 2.654
40 Variazione dell*attive netin destinato alle presiaxionl ante
imposta sostitutiva {10} + (20) + (30} 2,769,615 1443099
50 Imposta sostitutiva -2IL655 15205
Variazwne dell*attive nefte destinato alle presfazioni
{:Fy = {500} LT48. 960 2.458.304
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NOTA INTEGRATIVA
COMPARTO “GARANTITO”

Informazioni generali

Informazioni sul
comparis

Informazioni sullo
Stato Patrimoniale

Per le notirie di carattere generale sul Fondo, si rinvia al capitolo
“Informazioni gencrali™ ripontato all'inizio del presente rendiconto,

MNel comparto “Garantito™ al 31 dicembre 2009 erano attive le posizioni
individuali di 2.822 iscritti,

Il numere ed il controvalore delle guote emesse ¢ annullate nel corso
dell*esercizio, nonché delle guote in essere a fine esercizio, sono riporati

nella seguente tabella.

Numero e controvalore delle quote

Numero Controvalore
Duote in essere all'inizio dell’esercizio 406,765,361 4.222.991
{Juoiz cmesse 254.545,136 2681719
{uote annullate 15.176,970 138468
Quate in essere alla fine dell’esercizio A46.1335,527 6971951

Il contrevalore delle quote in essere all'inizio e alla fine dell'esercizio & pari,
a meno di amotondamenti, al valore, alle date citate, dell'aftivo netto

destinato alle prestazioni.

Il comparto prevede "emissione di differenti classi di quote, Il numero delle
quote e il relative controvalore riportati nella precedente tabella si
riferiscono al comparto considerato nel suo complesso. Nella seguente
tabella & riportata la suddivisione delle quote in essere alla fine dell’esercizio
e il valore della quota per ciascuna delle classi di quote attive a tale data.

Densminazione Classe di quote ™ umers Valore quota
Ciarantito 621.684.374 10,781
Crarantito A 24,449,153 11,016
Attivita

favestimenti fvoce 100

Le risorse detenute sotto forma di liquidith (depositi bancari per ewro
741.274) comprendono le somme {euro 653.766) che, in quanto affluite al
comparto  nell’ultimo  scorcio  del 2009, risultavano  alla  chivsura

dell’esercizio ancora non impiegate in altra forma.
Si riporta di seguito il dettaglio dei titoli (voci 10 ¢), 10 d) e 10 ) degli

investimenti); per ciascun titolo (tutti denominati in euro) & anche indicata la
relativa quota sul totale degli investimenti (voce 10), alle cui formazione i
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“Depositi bancari™ sono fatti concorrere al netto delle semme valorizzate in
corrispondenza della fine dell’esercizio (si ricorde, al riguardo, che il
complemento a 100 della colonna “percentuale sul totale degli investimenti™

é costituito dai valori delle voci “a) Depositi bancari™

- COMme  Sopra

determinati -, “l) Ratei e risconti attivi” ed “n) Altre attivitd della gestione
Mnanziaria™,

Valore in | Perceniuale
Colice 151N Demominacione portafoplio| sul totale
al degli
ML 22009 | investiment
i
ITI004224041 CERT DI CREDITO DEL TES 010320014 FLOATING 828376 13, 0%
IToa04101447 CERT DI CREINTO DEL TES 01072013 FLOATING TILUTE 11,5
ITHRA33252 1 BUCHNI POLIEWMALI DEL TES (1A 1 3,75 71949 1.3
[EMIBIFCINTS TREASURY 1111522001 4 41.913 FAM
ITOM2G 3T HUONI FOLIENNALI DEL TES 15/0312011 3,5 298045 A, 7%
ITIO03E0402 BUONI POLIENNALI DEL TES 01082011 5,25 285.725 4,5%
FTIHNG6 18383 BUONI POLIENNALI DEL TES 0108014 4.25 272303 4.3
[T 12816 BT POLIENNALI DEL TES 1580201 3,75 230251 4,1
TR 2R4334 RLOMT FOLIENMALI DEL TES 15102012 4,25 222042 3.5%4
IT43 56843 BUONI FOLIENMALI DEL TES 0[/082023 4,75 176,883 2 H%
(FROD 0413331 FRANCE (GONT OF) 25041017 3,75 165,744 2 6%
2037 l6kas3 MONTE DE PASCHI SIENA 2000602011 & l."ﬂ!.]lf-gi 2 5%
[T 164775 BUHRNT POLIENNAL] DEL TES 014022017 4 I 56,167 2.9
50365559631 THG BANE WY 210520 FLOATING 150,270 244
IEGHIZKWYEXD | TREASURY 4% 2004 15/01/2014 4 123,508 1.9%
LR LT3 [ NETHERLANDS GOVERNMENT 15072018 4 115.225] I &%
002423957 BN PLLIENMNALL DEL TES 01AR201S 4.5 [, 107 L,
NS935 7 INTESA SANPACLO SPA 28042011 5 1k, 2T5 1.6
HNE01TIHN48 GOLDMAN SACHS GROUP INC (MAORNN0 4,25 100520 1.6%)
BEM34391872  |[FORTIS BANK SA/NV 14052010 FLOATING 100270 1,6%
FROM] 0192557 FRANCE (GOVT OF) 25/04/2021 3,75 [ i I, 3%
[T 544760 BUCHNI POLIENNALT DEL TES 152020020 4,5 83,213 1,3%
FRMHO288357 FRANCE (GOVT OF ) 230453006 3,25 g1.272 13
[T 132476 EMI 5FA ol 1.{¥a
FROMN | 205 TR SANOFI-AVENTIS 35987 (0,95
TS ] 564 1 BUONI POLIEMNALI DEL TES 01/03:2025 5 52,8 18
KE03R2TI0XT2 SOCIETE GEMERALE 18022011 FLOATING 50,473 0, &2
ES01 13 RNI3T BANCO SANTANDER CENTRAL HISP 4. 158 0.8%
ITOOMRIT 2618 INTESA SANPAQLD SPA BERIET 0,7
XHESTI0IRG6 BMP PARIBAS 14042000 FLO ALIGH] 01, 5%
HE03R5688253 |GE CAMTAL EURD FUNDING 060090/201 | FLOATING 35,088 0, 6%
BLOOMRI0SE 55 URILEVER NV-CVA 28,461 0.5
DEMOEMAGIOY  EON AG 26892 0,4%
TN 2672 ASSICURAZION] GENERALIL 265,254 4%
[HED0S TESR02 FRESENILS MEDICAL CARE 22,533 0,4%
(ESOITE430EIE  [TELEFONICA S.A. 20,358 0.3
[FRO00E1 33308 FRANCE TELECOM SA 14.380 0.2%
GEMBEMLAZY  ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SH5 13504 (2%
TOTALE 6.205.437 97,5%)

Nelle seguenti tabelle sone evidenziate la quota sul totale degli investimenti
di ciascuna tipologia di strumento finanziario e la distribuzione per area

geografica degli investiments.
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Investimento per tipologia di strumento Roanziario
ﬂhhkaziﬂla rig: g, 1% |
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 82,2%
Titoli di debito quotati 9%
Azionario; 5,9%
Titoli di capitale quotati 5%
TOTALE J, 0%
Titoli di debito - Investimenio per area rafica
Vaocifarea geografica Italin | Alri UE | Aliri Non | Tofale per
OCSE OCSE WACE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 71,7 15.6% . : _ &7 3%
Titoli di debito quotati 4,5% 6,4% 1,8% : 12,7%
Totale per area peoprafica 76,2% 22.0% 1.8% - 1o, 0%
Titoli di capitale - Investimento per ares geagrafica
Yoelfarea geoprafica Italia Aliri UE Aliri MNan Tetale per
DCSE OCSE | wvoce
Titoli di capitale quotati 36,0%% f4,0% - . F s
Totale per area peografica Foi, % i, 1% - - 0t

La durata media finanziaria espressa in anni (duration modificata) dei titoli
di debito compresi nel portafoglio & riportata nella seguents tabella,

Dygrarion modificata

VocilArea geografica Italia | Altri UE | Aliri | Non Chcse
OCSE
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali | 2, 15700]  4,50400 s
Titoli di debito guotati 1,33400] 0,50000] 058200

Nella seguente tabella vengono riportati i@ volumi delle transazioni di
acquisto ¢ di vendita effettuate nell’anno per tipologia di strumento

finanziario.
Tipologia di strumento finanziario Acquisti_ | Vendite | Volumi negowiati
Titoli emessi da stati o da organismi internazionali 6214208 3449, 153 Q663361
Titoli di capilale quotati 453.273 373.504 B36. 777
Totake 6667481 3.822.657 10.490.138]

Mella seguente tabella vengono evidenziate le commissioni comisposte aghi
intermediari per le operazioni di negoziazione connesse alla pestione degh
investimenti e la loro percentuale sui volumi negoziati,

R et al i Fercemtuale
: Commizsicni | Commissioni Totale
Voci s aciuisti su vendite | commissioni inl volumi

9 negoziati

Titoli emessi da stati o da organismi - - -

int,

Titali di capitale quotati 540 3o a35 0,11%

Tuotale S40 ans 035 0,01 %
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Al 31 dicembre 2000 non esistevano operazioni di compravendita di Litali
stipulate e non ancora regolate: nel corso dell'esercizio, non sono state
etfetiuate operazioni su strumenti derivati,

La voce ratei e risconti attivi, pari ad euro 71.747, si riferisce ai proventi
maturatl  sugli investimenis, ma mon  ancora  riscossi o alla  chiusura

dell”esercizio.

La voce “Altre attivitd della gestione linanziaria™ si riferisce ad cperazioni di
riallocazione di posizioni individuali da altri comparti del Fondo non ancora
regolate alla fine dellanno.

Garanzie di risultato acquisite sulle posizioni individuali (voce 20)

La voce, pari ad euro 49.496, accoglie il valore delle garanzie rilasciate alle
singole posizioni individuali, determinato sottraendo ai valori garantiti alla
fine dell’esercizio alle singole posizioni, calcolati con i criteri stabiliti nel
Regolamento del Fondao, il loro valore comente.

Crediti di imposta (voce 30)

La voce “Crediti di imposta”, pari ad ewro 2,467, si riferisce all'importo
maturato a credito del comparto dell’imposta sostitutiva determinata a1 sensi
della normativa vigente.

Fassivita
Passivita delfa gestione previdenziale (voce 10)

Nella voce “Debiti della gestione previdenziale™ & rilevato I'importo — pari
ad eure 10.552 - delle commissioni di gestione direttamente a carico degli
aderenti che vengono prelevate dalla posizione individuale in corrispondenza
della valorizzazione di fine anno e che, alla data di chivsura dell’esercizio,
non erano ancora state liguidate, nonché I'importo - pari ad euro 482 -
relativo ad operazioni di riscatto di posidoni individuali effettuate in
corrispondenza della valorizzazione di fine esercizio,

Garanzie di risultato riconoseiute sulle posizioni individuali (voce 20)
La voce, pari ad euro 49496, accoglie il valore delle garanrie rilasciate alle
singole posizioni individuali, determinato sottraendo ai valori garantiti alla

fine dell’esercizio alle singole posizioni, calcolati con i criteri stabiliti nel
Eegolamento del Fonda, il loro valore corrente,
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[nformazioni sul Conto

Eeconomico

Pussivirdg deffa pestione finanziaria (voce 30)

La voce “Alire passivita della gestione finanziaria”, pari ad euro 37.9435,
comprende, per I'importo maturato nell’esercizio e non ancora liguidato alla
fine dell'anno, le commissioni di gestione a carico del Fondo (euro 18.318) ¢
le spese relative alla remunerazione ¢ allo svolgimento dell’incarico del
Responsabile e dell’Organismo di sorveglianza (curo 19.627).

Saldo della gestione previdenziale (voce 10)

Nelle seguenti tubelle sono evidenziate le componenti che hanno concorso
alla formazione della voce “Contributi per le prestazioni”, la suddivisione
dei contributi versati in base alla fonte contributiva e il dettaglio della voce
“Trasferimenti ¢ riscaili”.

Com posizione delln voce “Contributi per le prestazioni™
Comtributi versati 2389533
Posizioni trasfierite da altre forme penstonistiche complementari 125870
Riallocazioni di posizioni individuali 6825
Condribuli per prestazioni accessorie 4,128
Comrmassioni di adesione 5,429
Commisstont d gesthions g canco degli sderenti -35.527
Totale 2.681.398

Suddivisione dei contribuoti versati per fonte contributiva

Confribufi a carico dei | Contributi a carico
datori di lavoro deghi iscritti i Tutals
79998 1049715 1.250 820 2.389.533
Composizione della voce “Trasferimenti e riscatli™
Trasferimenti ad altre forme pensionistiche complementari 11.252
Riscatti 68,708
Fiallocasiond di posizioni individiali 17.121
Totale w7081

Nella voce “Anticipazioni” sono comprese le somme erogate agli iscritti a
titolo di anticipazione ai sensi del Regolamento del Fondo.

MWella voce “Erogazioni in forma di capitale™ & rilevato il valore delle
posizioni individuali che hanno beneficiato della prestazione pensionistica

complementare in forma di capitale.

La voce “Premi per prestazioni accessorie™ evidenzia la parte dei contributi
versati destinata dagli iscritti al finanziamento delle coperture accessorie per

i casi di morte e invalidita.

La voce “altri componenti della gestione previdenziale™ si riferisce ad
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operazioni di sistemazione di quate effettuate nel corso dell’esercizio.
Risultato defla gestione finanziaria (voce 20)
Mella sepuente tabella & evidenziata la composicione della voce *“a)

Dividendi ¢ interessi™ e della voce “b) Profitti e perditc da operazioni
finanziarie™,

VociValors Dividm:[i ¢ I”rulil:_li ¢ perdite d:_
interessi | operazioni finanziarie
Depositi bancari 4.131 5
Titeli emessi da stati o du organismi internazionali 133.609 44,832
Titoli di debito guotati 6.8 25,444
Titali di capitile gquotati 11030 64115
Oneri di negozinzione {commissioni di negoziazione e altri . =045
omer )
Altn componenti = 124
Totale 175,660 133575

IL PRESIDENTE DEL
COLLEGIO SINDACALE
{Aleszandro Lail

Ly

Oneri di gestione (voce 30)

La vooe “Societd di pestione” {eurs 3. 304) si nfernsce alle commissioni di
pestione  prelevate dal patrimonio del Fondo; la voce “Altri oneri di
gestione™ {curo [9.627) alle spese relative alla remunerazione e allo
svolgimento dell’incarico del Responsabile ¢ dell’Organismo di sorveglianza
di competenza dell’esercizio,

Triposta sostitufiva (voce S0)

Nella voce “Imposta sostitutiva”™ {euro 20.655) & evidenziato I"importo — di
segno  negativo - dell’imposta  sostitutiva, determinata ai sensi della
normativa vigants,
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